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VD-ORD

Under rakenskapsdret 2022 noterades Northgold pd& Nasdagq First North Growth Market och
slutférde ndstan 5 000 m kdarnborrning med fokus till stor del pd tillvéxt av guldresurser for
att ta Bolaget ndrmare sitt prospekteringsmadl for 2023 pd 1 miljon guldekvivalenta resursuns
(fr&n 725 000 uns AUEQ 2022).

Efter rakenskapsdret 2022 slutférde Bolaget under forsta kvartalet 2023 forvarvet av
Northern Aspect Resources Oy frén kanadensiska borsnoterade Rupert Resources Ltd,,
som innehar den ndst storsta outvecklade guldfyndigheten (Hirsikangas) i var fokusregion,
efter de tvé som redan innehas (Kopsa och Angesneva). Forvarvet var kopplat till en riktad
nyemission om 10,4 MSEK for att hjalpa till att finansiera fortsatta prospekterings- och
utbyggnadsaktiviteter fram till 2024.

» Under rdkenskapsdret 2022 noterades
Northgold pd Nasdagq First North Growth Market
och slutférde nastan 5 OO0 m karnborrning. «

Anmarkningsvart under forsta kvartalet 2023 var ocksd inlimnandet av tillstdndsansokan
for hjalpgruvomrddet som omfattar flaggskeppet Kopsa-projektets foreslagna vaginriktning
som forbinder gruvtillstdndsomréidet med huvudvagarna, for att tilgodose framtida be-
arbetning utanfér platsen (Gven kand som toll-frasning) av guld- och kopparmineraliserat
material som ska brytas fréin Kopsa. Efter radkenskapsdret 2022 under andra kvartalet 2023
initierade Bolaget ett planerat karnborrningsprogram pd 2 500 m, som strdicker sig i fokus
mellan bdde fortsatt resurstillvéixt och nya fyndighetsmdal i véra flaggskeppsprojekt Kopsa
och Kiimala Trend.

Marknadsforhdllandena for guldforetag borjade dret 2022 starkt dd guldpriset steg efter
att ha handlats i I&ga till mitten av $S1700s/uns under stora delar av 2021, upp till $1800/
uns i januari 2022 och sedan till $1 950/uns i mars 2022, vilket ledde till en stor uppgdng i
investeringar och handelsvolym i b&de fysiska guld- och guldbolagsaktier under de forsta
mdnaderna av 2022, vilket hade fatt guldaktierna att stiga, vilket pressade var uppskattade
resursnivé guld explorer och guldutvecklare peer group genomsnittliga foretagsvarden (EV)
per uns (“uns”) resurs upp till € 70/uns och € 150/uns i april 2023, vilket sammanfoll med att
Northgolds foretagsvdarde nddde en topp pd cirka € 100/uns. -
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Men efter april 2022 sjonk guldpriset till en I&gsta nivé pd mitten av 1600 dollar/uns i
oktober, innan det steg till mer dn 1800 dollar/uns i slutet av 2022, innan det fortsatte att
stiga tilloaka till ldga 2 000 dollar/uns i april 2023. Men den har géingen verkar guldaktier,
sdrskilt junior mining guldaktier (upptécktsresande och utvecklare), slépa efter det stigande
guldpriset, med vAr uppskattade guldutforskare i resursstadiet och guldutvecklargruppen
genomsnittlig EV/uns i april 2023 pd cirka 32 €/uns respektive 80 €/uns, vilket sammanfoll
med att Northgolds marknadsvdrdering nddde bottennivder runt 9 €/uns (se figur 1).

Denna stora skillnad i investerarnas sentiment i &r ndr guldpriset ligger éver $ 2000 / uns,
jamfort med forra &ret ndr guldpriset var Iagre men investerarnas sentiment var mycket
bdattre, ar ett konstigt fenomen. Men vi férvéntar oss att detta sentiment kommer att for-
battras till ett &r sedan och ddrefter, forutsatt att det nuvarande guldpriset uppratthdller
sig sjalv eller fortsatter att stiga, vilket verkar troligt baserat pd det indllande geopolitiska,
I&gkonjunktur- och inflationstrycket, och med centralbanker som har kopt rekordnivéer av
guld p& 1136 ton 2022 och 228 ton under Q1 2023. Denna forandring i sentimentet kan ta
lite tid, eftersom massorna av privatinvesterare fortfarande verkar vara distraherade med
andra icke-guldinvesteringar eftersom den dvergripande globala aktiemarknaden och USD
fortsatter att behdlla betydande investeringar, men ndr det intréffar bor det erbjuda stor
uppsida for de mindre guldbolagen som Northgold.

Sincerely,

V777

Mitchell Vanderydt
CEO, Northgold AB

mvanderydt published on TradingView.com, Apr 19, 2023 13:26 UTC

H L C Mixed
10.00%

+0.31%

-60.53%

May

Y7 TradingView

Figur I Northgolds aktieutveckiing under forra dret jamfort med utvalda guldutforskare och utveckiaraktier, guldpriset och GDX- och GDXJ-index
(som huvudsakiigen bestdr av guldproducenter)
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstdllande direktéren for Northgold AB (publ), org.nr 559273-9626, avger foljande
Arsredovisning och koncernredovisning for verksamheten under rakenskapsdret 2022.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Northgold, grundat 2020 och noterat 2022, dr ett
guldprospekterings- och utvecklingsbolag som innehar
prospekteringsrattigheter for ett antal omrédden inom
det underinvesterade Mellandsterbottens guldbdite
("MOGB”) i mellersta Finland, inklusive flagship Kopsa-
guld- och kopparprojektet och de narliggande
guldprojekten Kiimala Trend och Hirsikangas (figur 1),
som alla innehdller mineraltilgdngar samt tidigare
fasprospekt.

AFFARSIDE

Northgolds syfte &r att g& vidare genom upptdckten

och utvecklingen av genomférbart guld gruvprojekt.

Bolagets strategi ar att tillféra kapital och kunskap till

mineralprospektering. Projekt som:

*  Harldg risk p& grund av betydande tidigare
investeringar och upptéckter.

. Demonstrera potential fér hdgvardig mineralisering
i distriktsskala.

. Har majlighet att skapa mervarde genom ytterli-
gare utforskning och tekniska studier.

Northgold fokuserar pd prospektering och utveckling
av guldfyndigheter som skapar havstang for tillvaxt
av guld som ett Idngsiktigt investeringsinstrument.
Bolagets affarsmodell &r att skapa varde genom att
utoka mineraltilgdngar genom prospektering och dka
deras sannolikhet fér utvinning genom tekniska studier.
Nar tillrdickliga mineraltillgéngar har avgrénsats och
en positiv genomforbarhetsstudie har slutforts, Bolaget
planerar slutligen att utveckla sina fyndigheter till
ekonomiskt Ibnsamma gruvor.

STRATEGI

Tabell 1: Sammanfattning av féretagets mineralresurser

Northgolds strategi ar trefaldig:

Odla guldresurser och gé vidare mot utveckling,
Gor nya guldfyndigheter éver

fortsdatta att konsolidera Mellanésterbottens
guldbdlte

VARA PROJEKT

Northgold har fér narvarande en befintlig informell
guldresurs p& mer an 814 000 uns (Tabell 1):

Kopsa omfattar NI 43-101-kompatibla uppmatta
och indikerade mineraltilgédngar pd& 13,6 miljoner
ton (Mt) vid 0,81 del per miljon (ppm) guld och
0,15% koppar fér 354 200 uns (0z) guld (Au) eller
459 100 oz guldekvivalenter (AUEQ) inklusive
kopparkrediter, plus harledda mineralresurser

pd& 2,7 Mt vid 1,1 ppm guld och 0,2% koppar for
69 400 oz Au eller 95 500 oz AUEqQ inklusive
kopparkrediter.

Angesneva-fyndigheten inom Kiimala Trend-
projektet omfattar NI 43-101-kompatibla indike-
rade mineraltillgdngar pé 3,85 Mt vid 1,19 ppm
Au for 147 300 oz Au, och ett annat Kiimala
Trend-prospekt (Vesiperd) omfattar en icke-
kompatibel historiskt hérledd mineralresursupp-
skattning p& 0,29 Mt vid 2,52 ppm Au for 23 500
0z Au. Kopparmineralisering upptdcktes ocksd
vid dessa Kiimala Trend-fyndigheter, men uteslots
frén dessa resursuppskattningar.

Hirsikangas-projektet ér vérd fér NI 43-101-
kompatibla antagna mineraltillgédngar pd 2,27 Mt
vid 1,2 ppm Au fér 89 000 uns Au.

Féretagets mineraltilldngar' 2 AuUEq (02) Au (0z) AuEq(g/t) Au (g/t) Cu (%)
NI 43-101 eftergiven uppmatt och 606 400 501500 1,08 0,89 0,12
indikerad

NI 43-101 eftergiven antagen 184 500 158 400 123 11 0,09
Historisk/icke-kompatibel 23 500 23 500 2,52 2,52 -
Total 814 400 683 400 1m 0,93 o

(1) En prospekteringslicens vid Kiimala Trend-projektet, som fér ndrvarande innehdller 147 300 oz av M&l-resurserna och alla de resurser som inte

uppfyller kraven, ar féremdl fér en pdgdende offentlig éverklagandeprocess.

(2) Prospekteringslicensen som innehdller Hirsikangas-projektet ndrmar sig slutet av sin 15-driga livsiéingd och ¢r dérfér féremdl for en férnyelsepro-
cess. Om markdgarna inte ger tillstdnd att avstd frén moratorietiden pd 3 dr, ska tillstdnden godkdnnas av Sdkerhets- och kemikalieverket (Tukes)

som enligt normal tillsténdsprévning och besvdrsforfarande.
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KONCERNEN

Koncernen bestdr av moderbolaget och de heldgda
dotterbolagen Fennia Gold Oy - 2839848-7 och
Lakeuden Malmi Oy - 3155439-9 bdda dotterbolagen
med sdte i Tampere Finland.

SATE
Bolagets sate ar beléget i Stockholms kommun.

AKTIEN

Aktiekapitalet i Northgold AB (publ) uppgdr den 31
december 2022 till 740 890,46 kr. Det totala antalet
utest@ende aktier uppgdr till 10 20 674 st. Bolaget lis-
tades pd& Nasdagq First North den 24 mars 2022. Kort-
namn fér aktien ar NG och ISIN-koden ér SEO017131071.

FIGURE 2: KARTA OVER MELLANOSTERBOTTNISKA GULDBALTET.

De viktigaste guldtillgdngarna i regionen anges: Laivakangas (Laiva
Gold Mine), Kopsa (Fennia Gold Oy, dotterbolag till Northgold AB),
Angesneva (Lakeuden Malmi Oy, dotterbolag till Northgold AB) och
Hirsikangas (Northern Aspect Resources Oy, dotterbolag till Northgold
AB). Guldfyndigheter betecknas med gula cirklar. Northgolds
prospekteringsrcttigheter omger delar av fyndigheterna Kopsa,
Angesneva och Hirsikangas. Som referens Karta producerad frén
GTK MDaE-karttjcinsten 25.012023.

) Féréndring
. Andring av av aktie- Totalt antal Totalt aktie-
Ar Hdndelse Kvot antal aktier kapitalet aktier kapital
2020 Formation 0,50 50 000 25 000,00 50 000 25 000,00
2020 New share issue 0,50 50 000 25 000,00 100 000 50 000,00
2021 New share issue 0,50 66 667 33 333,50 166 667 83 333,50
2021 New share issue 0,50 6 667 333350 173 334 86 667,00
2021 New share issue 0,50 15 000 7 500,00 188 334 94167,00
2021 New share issue 0,50 166 667 83 333,50 355 001 177 500,50
2021 Bonus issue 0,00 0 322 499,50 355 001 500 000,00
2021 Share split 1/20 0,00 6 745 019 0,00 7100 020 500 000,00
2022 New share issue 0,07 3416 000 240 562,71 10 516 020 740 562,71
2022 New share issue 0,07 4654 327,75 10 520 674 740 890,46
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Jordmdnsbas och berggrundsborrning och geokemisk provtagning under maj 2023 vid projektet Péddneva i Kiimala Trend.

AGARFORTECKNING PER DEN 31 DECEMBER 2022

Aktieagare Antal aktier  Andel (%)
Magnus Minerals Oy 2 904 080 27,62 %
Richard Gazal 1177 524 119 %
Andrew Randalll 817 117 7,77 %
Kimberly Wrixon 640 000 6,08 %
Aurora Exploration Oy 603 400 5,74 %
Ovriga aktiedgare 4 378 553 41,62 %

10 520 674 100,00 %

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under perioden har resultatet belastats med
arvode for utfért arbete om 277 KSEK till styrelse-
ledamot Roberto Garcia Martinez bolag Nazgero

Consulting Service LTD.

SITTANDE STYRELSE OCH VERKSTALLANDE
DIREKTOR

Mitch Vanderydt, f 1986, VD
Tilltrédde om VD 2021
Aktieinnehav: 148 284 aktier

Roberto Garcia Martinez, f 1970, Styrelseledamot

Intrédde i styrelsen 2021
Aktieinnehav: 112 931 aktier
Styrelsearvode 120 KSEK

Otto Persson, f 1970, Styrelseledamot, ordf
Intréde i styrelsen 2021

Aktieinnehav: 21 551 aktier

Styrelsearvode: 240 KSEK

Henrik Léfberg, f 1977, Styrelseledamot
Intréde i styrelsen 2021

Aktieinnehav: 331 340 aktier
Styrelsearvode:120 KSEK

Timo Madki, f 1953, Styrelseledamot, VVD
Intrade i styrelsen 2020 och som VVD 2021
Aktieinnehav: 320 000 aktier
Styrelsearvode: 120 KSEK
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FINANSIELL OVERSIKT - koNCERNEN

RESULTAT OCH OMSATTNING
Bolagets nettoomsdttning for heldret 2022 uppgick

till O KSEK (O KSEK) och resultat efter finansiella poster

till -12 427 KSEK (-3 899 KSEK). Rérelsekostnader
uppgick till -12 907 KSEK (-3 943 KSEK). EBITDA for
heldret 2022 uppgick till -12 907 KSEK (-3 898 KSEK).
Finansiella poster uppgick for perioden till 480 KSEK
(-1 KSEK).

INVESTERINGAR

Investeringar i materiella anlaggningstillgéngar
under heldret 2022 uppgick till O KSEK (53 KSEK).
Investeringar i immateriella anlaggningstillgéng-

ar uppgick 11 497 KSEK (12 129 KSEK). Investeringar i
Finansiella anléggningstillgéingar uppgick 200 KSEK
(O KSEK).

FINANSIELL STALLNING

Likvida medel uppgick till 12 997 KSEK (1 066 KSEK)
per den 31 december 2022. Eget kapital uppgick till
33 290 KSEK (10 674 KSEK).

EGET KAPITAL

KASSAFLODE OCH FINANSIERING

Kassafléde frdn den 16pande verksamheten under
heldret 2022 uppgick till -11 286 KSEK (-3 657 KSEK).
Kassaflodet frain investeringsverksamheten var

-1 697 KSEK (- 9 842 KSEK), kassaflodet frén
finanseringensverksamheten var 35 125 KSEK

(14 519 KSEK).

EGET KAPITAL

Koncernens egna kapital uppgick vid drets slut till
33 290 KSEK (10 674 KSEK). Under dret genomfordes
tvd emissionerna som tillférde 39 626 KSEK fore
emissionskostnader. Totalt emitterades 3 420

654 aktier. Efter genomférda emissioner finns vid
utgdngen av rakenskapsdret 10 520 674 aktier
utgivna.

Fond avs. Ovrigt Annat eget

Aktie- utvecklings- tillskjutet kapital ink
Koncernen (KSEK) kapital kostnader kapital drets resultat Totalt
Belopp vid drets ingdng 500 0 14 073 -3899 10 674
Nyemissioner 241 39 385 39 626
Kostnader kopplade till nyemission -4 500 -4 500
Avsattning for utvecklingskostnader 1302 0 -11 302 0]
Omrakningsdifferenser -83 -83
Arets resultat -12 427 -12 427
Eget kapital 2022-12-31 741 1302 48 958 2771 33290

Fond avs. } Arets

Aktie- utvecklings- Overkurs resultat Ink
Moderbolaget (KSEK) kapital kostnader -fond balanserat Total
Belopp vid drets ingdng 500 0 14 068 -3752 10 816
Nyemissioner 241 39 385 39 626
Kostnader kopplade till nyemission -4 500 -4 500
Arets resultat 12 267 12 267
Eget kapital 2022-12-31 741 0 48 953 -16 019 33 675
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FLERARSOVERSIKT

Koncernen 2022 2021 2020
Nettoomséttning (KSEK) 0 0 0
Rorelseresultat (KSEK) -12 907 -3898 -6
Resultat fore skatt (KSEK) -12 427 -3899 -6
Balansomslutning (KSEK) 37 721 13382 51
Immateriella anlaggningstillgéngar (KSEK) 23 504 12 007 0
Soliditet (%) 88 80 87
Antal anstdallda (st) 1 1 0
Moderbolaget 2022 2021 2020
Nettoomsdéttning (KSEK) 0 0 0
Rérelsens resultat (KSEK) -6 536 -2785 0
Resultat fére skatt (KSEK) -12 267 -3753 0
Balansomslutning (KSEK) 34 971 1164 50
Immateriella anlaggningstillgéngar (KSEK) 0 0 0
Andelar och fordringar koncernféretag (KSEK) 24103 10 437 0
Synlig soliditet (%) 96 97 100
Antal anstdllda (st) 1 1 0
Antal aktier vid periodens slut (st) 10 520 674 7100 020 100 000

Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet: Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i forhallande till
balansomslutningen.
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VASENTLIGA HANDELSER 2022

I samband med noteringen av bolagets aktier
genomfordes en nyemission om 3 416 000 aktier till
kursen 11,60 kronor per aktie. Totalt tillférde emissio-
nen 39,6 MSEK fére transaktionskostnader.

Slutforde ett karnborrningsprogram p& 5 000 m
med stort fokus pé tillvéxt av guldresurser, for att
ta Bolaget nérmare sitt prospekteringsmal for 2023
pd 1 miljon guldekvivalenta resursuns.

Nya borrkérnor fréin 2023 dGrs resurs-
expansionsborrning vid Kopsa loggas i
Northgolds karnmagasin i Nivala, Finland.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER 2022

Bolaget ldmnade in tillst&ndsansokan for hjalpgruv-
omré&det for bolagets flaggskeppsprojekt Kopsa
guld och koppar.

Slutférde forvarvet av Northern Aspect Resources Oy
frén kanadensiska boérsnoterade Rupert Resources
Ltd,, som innehar den ndst stérsta outvecklade
guldfyndigheten (Hirsikangas) i var fokusregion, efter
de tvd som redan innehas av Northgold (Kopsa och
Angesneva).

| samband med ovanstdende forvarv beslutade
Bolaget éven om en riktad nyemission om 10,4
MSEK for att finansiera fortsatta prospekterings-
och utbyggnadsaktiviteter.

Northgolds vd Mitch Vanderydt ndrva-
rade vid Sharjah Investment Forum 2023 i
Forenade Arabemiraten, ddr han tréffade
investerare.

10
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FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING SAMT
RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Det dr styrelsen och VDs beddmning att den genomfoérda nyemissioner som vidtogs under férsta kvartalet
2023 dr tillrackligt for att sékerstalla bolagets rorelsekapitalbehov och finansiering for dtminstone kommande
12 mdnader.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Forslag till disposition av bolagets resultat:

Overkursfond 48 953 222
Balanserat resultat -3752 611
Arets forlust -12 266 777

32933834

Styrelsen fores|@r att i ny rakning balanseras kronor

SEK 32933834

Betraffande bolagets resultat och stdlining i dvrigt hanvisas till
efterféljande resultat- och balansrdkningar med tillhérande noter.
Alla belopp dr i svenska kronor dér ej annat anges.
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RESULTATRAKNING - KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Koncernen Moderbolaget
Resultatrdkning Not 2022 2021 2022 2021
Rorelsens intakter
Nettoomsdattning 0 0] o]
Ovriga rérelseintdkter 45 653 1126 001 45 270
Summa rérelseintékter (0] 45 653 1126 001 45 270
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 56 -9705820 -2 686 474 -4 588102 -1694 921
Personalkostnader 6 -3074 009 1135046 -3 074 009 -1135 046
Avskrivning materiella anléggningstillgéngar 10 -127 560 -121739 () 0
Summa rérelsekostnader -12907 389 -3 943 259 -7 6621 -2 829 967
Rorelsens resultat -12907 389 -3 897 606 -6 536 110 -2784 697
Resultat fran finansiella poster 7
Ranteintdkter och liknande poster 488 536 0 488 536 0
Resultat frén andelar i koncernforetag 0 0 -6 218140 -967 914
Réntekostnader och liknande poster -8 359 -964 -1063 6}
Summa finansiella poster 480 177 -964 -5730 667 -967 914
Resultat fore skatt -12 427 212 -3898 570 -12 266 777 -3 752 61
Skatt pd drets resultat 0 0 0 0
Arets resultat -12 427 212 -3898 570 -12 266 777 -3 752 611
Resultat per aktie fore utspédning, kronor -1,75 -38,99 -1,73 -37,53
Resultat per aktie efter utspddning, kronor -118 -0,55 -117 -0,53
Resultatet ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Antal aktier, ing&ngen av dAret 7100 020 100 000
Antal aktier, utgdngen av Aret 10 520 674 7100 020
Antal aktier i genomsnitt 8 810 347 3 600 010



o

BALANSRAKNING - KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

ARSREDOVISNING 2022

Koncernen Moderbolaget

Not 2022 2021 2022 2021
TILLGANGAR
Anléggningstillgdngar
Immateriella anléggningstillgéngar
Goodwiill 8 611 520 695 429 ] 0
Balanserade utvecklingskostnader 9 11302176 0 0 0
Licenser och gruvkoncessioner 10 11590 200 11311950 0 0
Summa Immateriella anlédggningstillgdngar 23503896 12007 379 (o] (o]
Materiella anléiggningstillgdngar
Byggnader och mark 10 54784 53180
Summa materiella anléggningstillgéngar 54784 53180 (o] (o]
Finansiella anléggningstillgédngar
Andelar i koncernfoéretag ll (0] 0 10 335 559 10 335 559
Fordringar pd koncernforetag (6} 6} 13 767 810 101886
Depositioner 200 340 0 0 0
Summa finansiella tillgéngar 200 340 O 24103369 10437445
Summa anléggningstillgédngar 23759020 12060559 24103369 10437445
Omsadttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 233 510 48 408 77 944 5120
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 12 731245 207 306 94 600 196 000
Summa kortfristiga fordringar 964 755 255 714 172 544 201120
Kassa och bank 12 996 907 1065548 10 694 903 525 925
Summa omsdttningstillgdngar 13 961 662 1321262 10 867 447 727 045
Summa tillgéngar 37 720 682 13381821 34970 816 11164 490

13
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BALANSRAKNING - KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Koncernen Moderbolaget

Not 2022 2021 2022 2021
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 740 890 500 000
Fond avseende utvecklingskostnader 1302176 0
Ovrigt tillskjutet kapital 48 957 630 14 073 040
Annat eget kapital inkl. drets resultat -27710 239 -3898 570
Bundet eget kapital
Aktiekapital 0 0 740 890 500 000
Summa bundet eget kapital [0} 0 740 890 500 000
Fritt eget kapital
Overkursfond 0 O 48053222 140068632
Balanserade medel -3 752 611 0
Arets resultat O 0 -12 266 777 -3752 611
Summa fritt eget kapital (o) 0O 32933834 10 316 021
Summa eget kapital 33 290 457 10 674 470 33 674 724 10 816 021
Uppskjuten skatt 13 2 330 262 2330 262 (0} (0}
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1206 218 300 689 511 050 272 069
Ovriga kortfristiga skulder 434 588 0 434 588 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intGkter 14 459157 76 400 350 454 76 400
Summa kortfristiga skulder 2 099 963 377 089 1296 092 348 469

Summa eget kapital och skulder 37 720 682 13381821 34970816 11164 490
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KASSAFLODESANALYS - KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Koncernen Moderbolaget
Kassaflédesanalys 2022 2021 2022 2021
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -12907 389 -3 897 606 -6 536 110 -2784 697
Avskrivningar 127 560 121739 0 6]
Erhdllen/betald ranta m.m. 480177 -962 487 473 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -12299 652 -3776829 -6048 637 -2784 697
fore foréndring av rérelsekapital
Forandringar av rérelsekapital
Forandringar av kortfristiga fordringar -709 041 -243 427 28 576 -201120
Forandringar av kortfristiga skulder 1722 874 363106 947 623 348 469
Férandringar av rérelsekapital 1013 833 119 679 976 199 147 349
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -11 285 819 -3657150 -5072438 -2637 348
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgéngar -1496 517 -9842 038 0 0
Investeringar i materiella anlaggningstillgéngar 0] 6] 0 0
Investeringar i finansiella anldggningstillgdngar -200 340 O -19884064 -11380 359
Kassafldéde frdn investeringsverksamheten -11696 857 -9842038 -19 884064 -11380 359
Finansieringsverksamheten
Emission av aktier 39 625 927 15 076 954 39 625 927 15101954
Kostnader for emission av aktier -4 500 447 -558 322 -4 500 447 -558 322
Kassafléde frdn finansieringsverksamheten 35125480 14518632 35125480 14543 632
Foérdandring likvida medel 12142 804 1019 444 10168 978 525 925
Omréakningsdifferenser -211 445 -3704
Likvida medel vid drets bérjan 1065 548 49 808 525 925 (o)
Likvida medel vid drets slut 12 996 907 1065548 10694 903 525 925
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NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Bolaget har upprattat sin drsredovisning enligt arsre-
dovisningslagen och BFNAR 20121 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Varderingsprinciper m m

Tillgdngar, avsdattningar och skulder har varderats till
anskaffningsvarden/nominellt belopp om inget annat
anges nedan.

Koncernredovisningsprinciper

Northgold AB (publ) upprattar koncernredovisning.
Bolaget ddr Northgold AB (publ) innehar majoriteten
av résterna pd bolagsstdmman och foretag dar
Northgold AB (publ) genom avtal har ett bestémman-
de inflytande klassificeras som dotterféretag och
konsolideras i koncernredovisningen (se not 2). Upp-
gifter om koncernféretag finns i noten om finansiella
anldggningstillgéngar. Dotterforetagen inkluderas i
koncernredovisningen frédn och med den dag dé det
bestémmande inflytandet dverfors till koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fréin och med
den dag dé det bestémmande inflytandet upphor.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt forvarvs-
metoden. Forvarvstidpunkten ar den tidpunkt dé

det bestémmande inflytandet erhdlls. Identifierbara
tillgédngar och skulder varderas inledningsvis till verkli-
ga vérden vid forvarvstidpunkten. Goodwill utgérs av
mellanskillnaden mellan de férvarvade identifierbara
nettotillg@ngarna vid forvarvstillfallet och anskaffnings-
vardet, och varderas initialt till anskaffhingsvardet.

Mellanhavanden mellan koncernforetag elimineras i
sin helhet.

Koncernforhdllanden

Northgold AB (publ), org.nr 559273-9626, Stockholm,
&r moderbolag till heléigda dotterbolagen Fennia
Gold Oy, 2839848-7 och Lakeuden Malmi Oy,
3155439-9 bdda med sdate i Tampere, Finlad..

Definition av genomsnittligt antal aktier

For berakning av genomsnittligt antal aktier utgdr
bolaget fran forhdllandet pd balansdagen. Har det
under dret genomforts en split eller sammanslagning
av aktier raknas periodens ingdende antalet aktier
om till att &terge forhdllandet per balansdagen.

Immateriella aniéggningstillgdngar

Immateriella anléggningstillgéingar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningar gors linjart dver den beddémda nyttjande-
tiden. Avskrivningstiden for patent, licenser och
internt upparbetade immateriella anldggningstill-
gdngar uppgdr till fem &r. Bolagets innehav bestar
av undersokningstillstéind, geologisk information och
kostnad for prospektering. D& ingen utvinning har
pdborjats gors ej nGgon avskrivning i nuldget.

Materiella anladggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgéngar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med avskrivningar. |
anskaffningsvardet ingdr utgifter som direkt kan han-
foras till forvarvet av tillgdngen.

Nar en komponent i en anldggningstillgéing byts ut,

utrangeras eventuell kvarvarande del av den gamla
komponenten och den nya komponentens anskaff-

ningsvarde aktiveras.

Tillkommande utgifter som avser tillgdngar som inte
delas upp i komponenter l&ggs till anskaffningsvardet
om de beréknas ge féretaget framtida ekonomis-

ka fordelar, till den del tillgdngens prestanda okar i
forhallande till tillgéingens varde vid anskaffningstid-
punkten.

Utgifter for I6pande reparation och underhdll redovi-
sas som kostnader.

Realisationsvinst respektive realisationsforlust vid
avyttring av en anléggningstillgéng redovisas som
Ovrig rorelseintakt respektive Ovrig rorelsekostnad.

Materiella anlaggningstillgéingar skrivs av systema-
tiskt dver tillg&ngens beddmda nyttjandeperiod. Nar
tillgdngarnas avskrivningsbara belopp faststdlls,
beaktas i forekommande fall tillgdngens restvarde.
Linjér avskrivningsmetod anvands for dvriga typer
av materiella tillgéngar. Foliande avskrivningstider
tillimpas:

Avskrivningar materiella anlaggningstillgéngar:
Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Fordringar

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de be-
raknas inflyta efter avdrag for individuellt bedémda
osékra kundfordringar.

Utléndsk valuta
Tillgdngar och skulder i utidndsk valuta varderas till
balansdagens kurs.
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Andra Iangfristiga vérdepappersinnehav

Andra l&ngfristiga vardepappersinnehav ar avsedda
for I&dngsiktigt innehav och redovisas till anskaffnings-
varde. Har ett I&ngfristigt vérdepappersinnehav pd
balansdagen ett ladgre varde an det bokférda vardet
skrivs tillgdngen ner till detta Idgre varde om det kan
antas att vardenedgdngen dr bestdende.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall
betalas eller erhdllas avseende aktuellt &r, justeringar
avseende tidigare Ars aktuella skatt, samt andel i
intresseforetags skatt. Skatteskulder/-fordringar var-
deras till vad som enligt féretagets beddmning skall
erlaggas till eller erhdllas frain skatteverket. Bedom-
ningen gors enligt de skatteregler och skattesatser
som dr beslutade eller som ar aviserade och med
stor sékerhet kommer att faststdllas. Fér poster som
redovisas i resultatrakningen, redovisas dven darmed
sammanhdngande skatteeffekter i resultatrakningen.
Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot
eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalysen upprattas enligt indirektmetod.
Det redovisade kassaflédet omfattar endast transak-
tioner som medfor In- eller utbetalningar.

NOT 2 UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Bolaget beddmer det sannolikt att de immateriella-
och finansiella tillgéngar som finns redovisade kom-
mer att generera framtida ekonomiska férdelar vilka
kommer att tillfalla féretaget. Inga nya antaganden
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Som likvida medel klassas kassa och bank samt
kortfristiga finansiella placeringar som endast ar ut-
satta for obetydlig risk for vérdefluktationer, handhas
pd en dppen marknad och har en kortare 16ptid dn
tre mé&nader frédn anskaffningstidpunkten.

Moderféretagets redovisnings- och vdarderingsprinciper
Samma redovisnings- och vérderingsprinciper tillim-
pas i moderféretaget som i koncernen, férutom i de
fall som anges nedan.

Aktier och andelar i dotterféretag

Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till an-
skaffningsvarde efter avdrag for eventuella ned-
skrivningar. | anskaffningsvardet ingdr kopeskillingen
som erlagts for aktierna. Eventuella kapitaltillskott
och koncernbidrag l&ggs till anskaffningsvardet ndr
de ldmnas. Utdelning frdn dotterforetag redovisas
som intdkt.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlig-
het med dArsredovisningslagens indelning.

Leasing
Bolaget har fér ndrvarande och historiskt ingen leasing.

om framtiden har gjorts vilka resulterat i en betydande
risk for justering av de redovisade vardena av till-
gdngar och skulder.



NOT 3 FINANSIELLA RISKER | KONCERNEN

Risker och osdkerhetsfaktorer

Northgold AB (publ) verksamhet dr liksom allt féreta-
gande férenad med risk. Riskerna kan generellt delas
in i operationella risker relaterade till afférsverksam-
heten och risker relaterade till finansverksamheten.
Verksamheten mdste dessutom utvarderas mot bak-
grund av de risker, kostnader och svarigheter som
prospekteringsbolag ofta stalls infor.

De tvd storsta riskerna ar enligt styrelsens bedom-
ning finansieringsbehov och tillgéing till kapital samt
prospekteringsrisk. Prospekteringsbranschen ar
kapitalkr&vande och innebdr att ytterligare finansie-
ring kommer att krévas fér en gynnsam utveckling av
bolaget. Styrelsen och ledningen arbetar kontinuerligt
med att trygga bolagets kapitalbehov. | februari 2023
genomférdes en nyemission uppgdende till ca 10,4
MSEK fére emissionskostnader. Styrelsen och led-
ningen beddmer att dtgdrden sdkerstdller bolagets
I6pande kapitalbehov den ndrmaste 12 ménaderna.

Verksamhetsrisker

Prospektering

Riskerna i ett prospekteringsbolag som Northgold
AB (publ) ar framst kopplade till utfallet av sjélva
prospekteringen. Trots att insamlade data fortidépan-
de analyseras och utvarderas noggrant, finns alltid
risken att positiva resultat uteblir. Malmprospektering
ar till sin natur en hogriskverksamhet, dér endast ett
fé&tal undersdkta omréden leder till utbyggnad av
producerande gruvor och innebdr darfér en betydan-
de ekonomisk risk.

Northgold AB (publ) har funnit indikationer pd fore-
komster av olika metaller pé flera stéllen men har
annu inte kunnat faststdlla att fyndigheterna har
kommersiell potential. Aven om noggranna genomlys-
ningar och beddmningar goérs av fyndigheter kan inte
bolaget garantera att kommmersiella halter foreligger
eller att andra hinder uppkommer.

Aven tillstdndsfrdgor avseende undersdkning samt
erhdllandet av nodvandiga tillstéind och rattigheter
kan innebdra en risk.

Miljié

Verksamheten mdste ta storsta hdnsyn till miljopd-
verkan. Detta innebdr att vissa fyndigheter eventuellt
inte kan exploateras. En té&nkbar konsekvens blir
férsédmrad méjlighet att avyttra dessa.

Personal
Northgold AB (publ) ar beroende av bdade intern och
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extern kvalificerad kompetens. Bolagets organisation
ar for ndrvarande begransad. Formdagan att behdlla
fast eller inhyrd personal liksom mdjligheten att
rekrytera ny sddan dr avgoérande for den framtida
utvecklingen. Styrelse och ledning utvarderar fortld-
pande alternativa lésningar for att driva verksam-
heten optimalt.

Konkurrenter

Prospekteringsbolag kan i vissa fall konkurrera om
samma objekt eller omrdde. Omrdden runt befintliga
malmfdlt och gruvor dr oftast hérdast konkurrensut-
satta. Om Northgold AB (publ) pd& grund av konkur-
rens inte lyckas finna nya fyndigheter eller minerali-
seringar kan detta f& negativ inverkan pd bolagets
position pd prospekteringsmarknaden.

Legala krav

Gruvverksamhet regleras av lagar och férordningar
och &r noggrant kontrollerad av olika myndigheter.
En sdrskilt IGngtgdende reglering av verksamheten
finns inom miljdomradet. Tillstdnd krévs for en stor del
av verksamheten. Myndigheter, organisationer, mark-
och sakagare kan ddarigenom férsena eller stoppa ett
projekt genom I&ng handldggningstid, dverklagan-
den eller att inte bevilja ansdkningar om undersok-
ningstillstdnd. Aven lagdandringar kan vara till nackdel
for verksamheten.

Finansiella risker

Likviditet

Likviditetsrisk innebdr att betalningsfoérpliktelser inte
kan uppfyllas som en foljd av otillrécklig likviditet.

RAvarupriser

Ett mineralbolags resultat ar forutom bolagets
kostnader direkt relaterat till géllande mineralpriser.
Mineralpriserna faststdlls pé den internationella
marknaden och fluktuerar dver tiden beroende pd
foréndringar i de faktorer som pdverkar utbud och
efterfrédgan. Ladngvariga och kraftiga nedgdngar i re-
lativa mineralpriser kan innebdra férluster for Bolaget
och krava inskréankningar eller avbrytande av Bola-
gets prospekterings- och utvecklingsaktiviteter.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sGsom tillgéing och efterfrGgan och
I&g- och hogkonjunkturer kan ha inverkan pad rorel-
sekostnader, varldsmarknadspriser p& metaller och
aktievardering. Framtida intakter och aktievardering
kan bli pdverkade av dessa faktorer, vilka stér utom
bolagets kontroll.

18



ARSREDOVISNING 2022 | 19

NOT 4 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

Bolaget Idmnade in tillst&ndsansokan for hjalpgruv-
omrddet for bolagets flaggskeppsprojekt Kopsa guld
och koppar.

Slutférde férvérvet av Northern Aspect Resources Oy
frén kanadensiska bérsnoterade Rupert Resources Ltd.,
som innehar den ndst stérsta outvecklade guldfyn-
digheten (Hirsikangas) i var fokusregion, efter de

NOT 5 ARVODE TILL KONCERNENS REVISORER

tvé som redan innehas av Northgold (Kopsa och
Angesneva).

I samband med ovanstdende forvarv beslutade
Bolaget dven om en riktad nyemission om 10,4 MSEK
for att finansiera fortsatta prospekterings- och ut-
byggnadsaktiviteter.

(KSEK) Koncernen Moderbolaget
Baker Tilly MLT KB 2022 2021 2022 2021
Revisionsuppdrag 125 50 125 50
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 31 10 31 10
Summa 156 60 156 60
NOT 6 ANSTALLDA SAMT LONER OCH ERSATTNINGAR

Koncernen Moderbolaget
Anstéllda vid arets slut 2022 2021 2022 2021
Sverige 1 1 1 1
Varav kvinnor % 0% 0% 0% 0%
Summa anstéllda vid drets slut 1 1 1 1
Styrelse och ledande befattningshavare
Styrelse 4 4 4 4
Varav kvinnor % 0% 0% 0% 0%
Ledande befattningshavare 1 1 1 1
Varav kvinnor % 0% 0% 0% 0%
Summa styrelse och ledande befattningshavare 5 5 5 5
Léner, andra ersdttningar och sociala kostnader Koncernen Moderbolaget
(KSEK) 2022 2021 2022 2021
Styrelse och ledande befattningshavare 2435 996 2435 996
Ovriga anstdlida 0 0 (0] ]
Sociala kostnader 639 139 639 139
Pensionskostnader 0] 0 0 0]
Summa léner och ersdttningar 3074 1135 3074 1135
Fakturerade konsulttjéinster frén styrelseledamoter 343 206 343 206
Summa Personalkostnader 3417 1341 3417 1341

Inga pensioner eller liknande férmdaner har utbetalats 2022 eller 2021,



NOT 7 RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
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Koncernen Moderbolaget
2022 2021 2022 2021
Valutakursvinster 488 536 0] 488 536 0
Rantekostnader och liknande poster -1063
Nedskrivning andelar i koncernbolag 0 0 -6 218 140 -067 914
Valutakursforluster -8 359 -964 0] o]
Summa 480177 -964 -5730 667 -967 914
NOT 8 GOODWILL
Koncernen Moderbolaget
2022 2021 2022 2021
Ing&ende anskaffningsvarde 1227 600 1227 600 (0] 0]
Omrakningsdifferens 43 65] e} 0O 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérde 1271251 1227 600 o o
Ing&ende anskaffningsvarde -532171 -410 442
Arets avskrivningar -127 560 -121729 (0] 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -659 731 -5632171 (0]
Utgdende restvérde enligt plan 611 520 695 429 0 0
NOT 9 LICENSER OCH GRUVKONCESSIONER
Koncernen Moderbolaget
2022 2021 2022 2021
Ingé&ende anskaffningsvarde 1 311 950 0] 0] 0
Arets inkop 278 250 131950 0] 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérde 11590 200 11311950 (0] (o]
Ingé&ende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgdende ackumulerade avskrivningar o (] o
Utgdende restvdrde enligt plan 11590 200 11 311 950 (0] (o]

Avser arbete med framtagning av geologisk information samt kostnader for prospektering. D& ingen
utvinning har pdbadrjats gors ej ndgon avskrivning i nuléiget.
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NOT 10 BALANSERADE UTVECKLINGSKOSTNADER

Koncernen Moderbolaget
2022 2021 2022 2021
Ingé&ende anskaffningsvarde 0] 6] 0 0
Arets inkop 1302176 0 0 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérde 11302176 (o] (o] (o]
Ing&ende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgdende ackumulerade avskrivningar (o] (o] (0]
Utgdende restvdrde enligt plan 11302176 0 0 0

Avser arbete med framtagning av geologisk information samt kostnader for prospektering. D& ingen
utvinning har pdbdrjats gors ej ndgon avskrivning i nuldiget.

NOT 11 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen Moderbolaget
Mark 2022 2021 2022 2021
Ing&dende anskaffningsvarde 53180 53180 0] 0]
Omrdakningsdifferens 1604 0 0] 0]
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérde 54784 53180 (0] (o]
Forvarvat ingdende anskaffningsvdarde
genom forvarv av dotterbolag 0 0] 0 0]

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende restvérde enligt plan 54784 53180 (0] (o]
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NOT 12 ANDELAR | KONCERNFORETAG

Bokfért varde i
Org. Andel av Antal moderbolaget:
Koncernen nummer Sate kapitalet (%) andelar 2022
Fennia Gold Oy 2839848-7 Tampere, Finland 100 281000 10 310 559
Lakeuden Malmi Oy 3155439-9 Tampere, Finland 100 500 25 000
Bokfort vdarde i moderbolaget 10 335 559
Eget kapital Resultat
Fennia Gold Oy 8 050 -4 648 273
Lakeuden Malmi Oy 976 405 -1730 303
Bokférda vdarden i moderbolaget 2022 2021
Ingdende anskaffningsvdrde 1303 473 25 000
Arets anskaffning 0 10 310 559
Arets aktiedigartillskott 6 218140 Q67 914
Utgdende anskaffningsvérde 17 521 613 1303473
Ingdende nedskrivningar -067 914 0
Arets nedskrivningar -6 218 140 -067 914
Utgd&ende nedskrivningar -7186 054 -Q67 914
Bokfort varde 10 335 559 10 335 559
I anskaffningsvarde pd aktierna i dotterbolaget ingdr berdknat 6vervarde pd koncessioner
och tillstéind
NOT 13 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
Koncernen Moderbolaget
2022 2021 2022 2021
Foérutbetalda hyror (¢} 0 0 0
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 731245 207 306 94 600 196 000

Summa férutbetalda kostnader och
upplupna intéakter 731245 207 306 94 600 196 000



NOT 14 UPPSKJUTEN SKATT
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Koncernen Moderbolaget
2022 2021 2022 2021
Uppskjuten skatt tempordra skillnader gruvkoncessioner 2330262 2330262 0 0
Underskottsavdrag 0] 0]
Summa 2330262 2330262 o o

NOT 15 UPPLUPNA KOSTNADER

Koncernen Moderbolaget

2022 2021 2022 2021
Upplupna léner, sociala avgifter och arvoden 428 975 70 000 320 272 70 000
Ovriga upplupna kostnader 30182 6 400 30182 6 400
Summa upplupna kostnader 459 157 76 400 350 454 76 400

NOT 16 RESULTATDISPOSITION

Till drsstadmmans forfogande stér en ackumulerad vinst 32 933 834 kr.

Styrelsen foresldr att vinsten balanseras i ny rakning.
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Northgold AB
Org.nr. 559273-9626

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Northgold AB for ar 2022. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 4-24 i
detta dokument.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stdllning per den 31 december 2022 och av dessas finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen #r forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststéller resultatrikningen
och balansrikningen for moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Jag ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Annan information dn arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller 4ven annan information &n
arsredovisningen, och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 3-4. Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har
ansvaret for denna andra information.

Mitt uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och jag gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med min revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det mitt ansvar att ldsa den information
som identifieras ovan och 6verviga om informationen i visentlig
utstrackning ir oférenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar jag dven den
kunskap jag i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedomer om
informationen i 6vrigt verkar innehalla vésentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en visentlig felaktighet, dr jag skyldig att rapportera detta. Jag har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ér styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de
ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som
de bedomer &r nodvindig for att upprétta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller nagra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren for bedomningen av
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bolagets och koncernens férmaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nér sa ér tillimpligt, om forhdllanden som kan paverka
formagan att fortsétta verksamheten och att anvinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal 4r att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehéller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse
som innehaller mina uttalanden. Rimlig sikerhet ir en hog grad av
sdkerhet, men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéicka en
visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instédllning under hela
revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedomer jag riskerna for visentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgirder
bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som dr
tillrdckliga och dndamaélsenliga for att utgéra en grund fér mina
uttalanden. Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter dr hogre dn for en visentlig felaktighet som
beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig
information eller asidoséttande av intern kontroll.

* skaffar jag mig en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for min revision for att utforma
granskningsétgirder som dr ldmpliga med hinsyn till
omstidndigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten i
den interna kontrollen.

* utvirderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvénds och rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

e drar jag en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och
verkstillande direktoren anvénder antagandet om fortsatt drift vid
upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Jag
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns nagon visentlig osdkerhetstaktor som avser
sddana hiindelser eller forhéllanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens férmaga att fortsitta
verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en vésentlig
osékerhetsfaktor, maste jag i revisionsberittelsen fista
uppmirksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den visentliga osikerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ir otillrickliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Mina slutsatser
baseras pé de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte ldngre kan
fortsitta verksamheten.
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* utvirderar jag den Overgripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, diribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett sitt som ger en riittvisande bild.

* inhdmtar jag tillrickliga och dndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen i enheterna eller
affdrsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Jag ansvarar for styrning,
overvakning och utférande av koncernrevisionen. Jag dr ensam
ansvarig for mina uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som jag identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har jag dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direktdrens forvaltning for Northgold AB for ar 2022 samt av
forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar".
Jag dr oberoende i foérhéllande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstdillande direktorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen &r
forsvarlig med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av
bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation dr utformad sa att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande siitt.
Verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgérder som 4r nodvindiga for att bolagets bokforing ska fullgéras
i Overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande siitt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betriffande revisionen av forvaltningen, och dédrmed mitt
uttalande om ansvarsfrihet, ér att inhimta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sikerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot
eller verkstillande direktoren i nagot visentligt avseende:

* foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget,
eller
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* pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dirmed mitt uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sékerhet bedoma om forslaget dr forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka atgirder eller forsummelser som kan
foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvinder jag professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk instillning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgérder som utfors baseras pa min
professionella beddmning med utgangspunkt i risk och visentlighet.
Det innebir att jag fokuserar granskningen pa sddana atgirder,
omraden och forhallanden som ir visentliga for verksamheten och
dir avsteg och dvertriddelser skulle ha sirskild betydelse for
bolagets situation. Jag gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra forhallanden som &r
relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betrdffande
bolagets vinst eller forlust har jag granskat om forslaget &r forenligt
med aktiebolagslagen.

Anmdrkning

Bolaget har under rikenskapsaret inte betalat avdragen skatt eller
sociala avgifter i ritt tid.

Malmo den 22 maj 2023
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Auktoriserad revisor FAR
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Northgold AB is a Swedish gold exploration and development company with multiple
resource-stage projects in the Middle Ostrobothnia Gold Belt of Central Finland.

northgoldab.com



