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LETTER TO SHAREHOLDERS

Nar vi ser tilloaka pd& 2023 dar jag glad déver att kunna
dela med mig av vésentliga prestationer och fram-
steg som gjorts av Northgold. Det har dret har kénne-
tecknats av framgdngsrika prospekteringsaktiviteter
och strategiska framsteg som stdarker var position i
guldutforskningsektorn.

Hojdpunkter 2023:

Kopsa borresultat och tillstandsansékan

Bolaget rapporterade lovande borresultat fréin Kopsa,
innehdllande 0,91 gram per ton guld-ekvivalenter
over 105,2 meter. Dessutom har analysresultaten
bekraftat breda guldavsnitt, vilket effektivt fordubblar
djupets omfattning av den huvudsakliga mineralise-
rade zonen vid Kopsa. Bolaget Idmnade dvenin en
tillstdndsansokan for hjdlpgruvomrddet guld- och
kopparprojektet Kopsa, vilket markerar ett viktigt
steg mot att driva detta projekt mot produktion.

Férvdirv av Northern Aspect Resources Oy
Vi var glada éver att kunna tilk&dnnage férvarvet av
Northern Aspect Resources Oy, vilket starker véra

<
N
3
S
Finland “.
Osi

Karta 6ver guldbditet i finska Osterbotten och svenska
Vdsterbotten.

prospekteringsmojligheter och resursportfol). | Kiimala
Trend sldppte Northgold lovande guldanalyser fréin
borrningarna 2022.

VAra anstréngningar under éret har inte bara utvid-
gat véra tillgdngar utan dven stérkt vart dtagande
att skapa varde for vara aktiedigare. Under 2024
kommer fortsatt stéd vara avgoérande for att driva
Var tillvéixt och uppnd vara strategiska mal.

Tack for ert stdéd och fortroende for Northgold.

Tillsammans banar vi vég for en framgdangsrik
framtid.

Vanligen,

Seppo Tuovinen
VD, Northgold AB

Hirsikangas férvcirvades under 2023.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstdllande direktéren for Northgold AB (publ), org.nr 559273-9626, avger foljande
Arsredovisning och koncernredovisning for verksamheten under rdkenskapsdret 2023.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Northgold, grundat 2020 och noterat 2022, dr ett
guldprospekterings- och utvecklingsbolag som innehar
prospekteringsrattigheter for ett antal omrédden inom
det underinvesterade Mellandsterbottens guldbdlte
("MOGB”) i mellersta Finland, inklusive flagship Kopsa-
guld- och kopparprojektet och de narliggande
guldprojekten Kiimala Trend och Hirsikangas (figur 1),
som alla innehdller mineraltilgdngar samt tidigare
fasprospekt.

AFFARSIDE

Northgolds syfte &r att g& vidare genom upptdckten

och utvecklingen av genomférbart guld gruvprojekt.

Bolagets strategi ar att tillféra kapital och kunskap till

mineralprospektering. Projekt som:

. Har 1&g risk pd grund av betydande tidigare
investeringar och upptéckter.

. Demonstrera potential fér hdgvardig mineralisering
i distriktsskala.

. Har majlighet att skapa mervarde genom ytterli-
gare utforskning och tekniska studier.

Northgold fokuserar pd prospektering och utveckling
av guldfyndigheter som skapar havstang for tillvaxt
av guld som ett Idngsiktigt investeringsinstrument.
Bolagets affarsmodell &r att skapa varde genom att
utoka mineraltilgdngar genom prospektering och dka
deras sannolikhet fér utvinning genom tekniska studier.
Nar tillrdickliga mineraltillgéngar har avgrénsats och
en positiv genomforbarhetsstudie har slutforts, plane-
rar Bolaget slutligen att utveckla sina fyndigheter till
ekonomiskt IbGnsamma gruvor.

Tabell 1: Sammanfattning av féretagets mineralresurser

STRATEGI
Northgolds strategi ar trefaldig:

«  Odla guldresurser och gd vidare mot utveckling,
*  g6ra nya guldfyndigheter éver

. fortsdatta att konsolidera Mellanésterbottens
guldbdlte

VARA PROJEKT

Northgold har fér nérvarande en befintlig informell
guldresurs p& mer édn 1009 200 uns (Tabell 1):

. Kopsa omfattar NI 43-101-kompatibla uppmatta
och indikerade mineraltilgdngar pd& 14,4 miljoner
ton (Mt) vid 0,88 del per miljon (ppm) guld och
0,16% koppar for 406 400 uns (0z) guld (Au) eller
513 700 oz guldekvivalenter (AUEQ) inklusive
kopparkrediter, plus harledda mineralresurser
pd 6,4 Mt vid 0,89 ppm guld och 0,19% koppar
for 178 700 oz Au eller 253 700 oz AUEq inklusive
kopparkrediter.

«  Angesneva-fyndigheten inom Kiimala Trend-
projektet omfattar NI 43-101-kompatibla indike-
rade mineraltilgéngar pd 3,85 Mt vid 1,19 ppm
Au for 147 300 oz Au, och ett annat Kiimala
Trend-prospekt (Vesiperd) omfattar en icke-
kompatibel historiskt hérledd mineralresursupp-
skattning p& 0,29 Mt vid 2,52 ppm Au for 23 500
0z Au. Kopparmineralisering upptdcktes ocksa
vid dessa Kiimala Trend-fyndigheter, men utesléts
frén dessa resursuppskattningar.

. Hirsikangas-projektet ar vard fér NI 43-101-
kompatibla antagna mineraltillgédngar pd 2,27 Mt
vid 1,2 ppm Au fér 89 000 uns Au.

Féretagets mineraltilldngar' 2 AuUEq (02) Au (0z) AuEq(g/t) Au (g/t) Cu (%)
NI 43-101 eftergiven uppmatt och 661 000 553 700 112 0,94 0,12
indikerad

NI 43-101 eftergiven antagen 324700 267 700 118 0,94 014
Historisk/icke-kompatibel 23 500 23 500 2,52 2,52 -
Total 1009 200 844 900 116 0,96 0,13

(1) En prospekteringslicens vid Kiimala Trend-projektet, som fér ndrvarande innehdller 147 300 oz av M&l-resurserna och alla de resurser som inte

uppfyller kraven, ar féremdl fér en pdgdende offentlig éverklagandeprocess.

(2) Prospekteringslicensen som innehdller Hirsikangas-projektet ndrmar sig slutet av sin 15-driga livsiéingd och ¢r dérfér féremdl for en férnyelsepro-
cess. Om markdgarna inte ger tillstdnd att avstd frén moratorietiden pd 3 dr, ska tillstdnden godkdnnas av Sdkerhets- och kemikalieverket (Tukes)

som enligt normal tillsténdsprévning och besvdrsforfarande.



KONCERNEN

Koncernen bestdr av moderbolaget och de helagda
dotterbolagen Fennia Gold Oy - 2839848-7, Lakeu-
den Malmi Oy - 3155439-9, med sdte i Tampere Fin-
land och Northern Aspect Resources Oy - 2793608-7

med sate i Sodankyld Finland.

AKTIEN
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Aktiekapitalet i Northgold AB (publ) uppgdr den 31
december 2023 till 946 376,72 kr. Det totala antalet
utestdende aktier uppgdr till 13 438 587 st. Bolo-
get listades pd& Nasdagq First North den 24 mars

2022. Kortnamn for aktien &r NG och ISIN-koden &r

SEOOQI17131071.
SATE
Bolagets sate ar beléget i Stockholms kommun.
) Forandring
. Andring av av aktie- Totalt antal Totalt aktie-
Ar Hdndelse Kvot antal aktier kapitalet aktier kapital
2020 Nybildning 0,50 50 000 25 000,00 50 000 25 000,00
2020 Nyemission 0,50 50 000 25 000,00 100 000 50 000,00
2021 Nyemisson 0,50 66 667 33 333,50 166 667 83 333,50
2021 Nyemission 0,50 6 667 333350 173 334 86 667,00
2021 Nyemission 0,50 15 000 7 500,00 188 334 94167,00
2021 Nyemission 0,50 166 667 83 333,50 355 001 177 500,50
2021 Fondemission 0,00 0 322 499,50 355 001 500 000,00
2021 Aktiesplitt 1/20 0,00 6 745 019 0,00 7100 020 500 000,00
2022 Nyemission 0,07 3 416 000 240 562,71 10 516 020 740 562,71
2022 Nyemission 0,07 4 654 327,75 10 520 674 740 890,46
2023 Nyemission 0,07 890 000 62 675,88 1410 674 803 566,34
2023 Nyemission 0,07 559 120 39 374,54 1969 794 842 940,87
2023 Nyemission 0,07 272 000 19154,88 12 241794 862 095,75
2023 Nyemission 0,07 22 693 1598,10 12 264 487 863 693,85
2023 Nyemission 0,07 1174100 82 682,87 13 438 587 Q46 376,72



AGARFORTECKNING PER DEN 31 DECEMBER 2023

Aktieagare Antal aktier Andel (%)
Magnus Minerals Oy 2904 080 21,60 %
Richard Gazal 1083116 8,06 %
Andrew Randall 826157 6,15 %
Kimberly Wrixon 692 905 516 %
Aurora Exploration Oy 562 391 4,18 %
Ovriga aktiedgare 7 369 938 54,85 %

13 438 587 100,00 %

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under perioden har resultatet belastats med
arvode for utfért arbete om 99 KSEK till styrelse-
ledamot Roberto Garcia Martinez bolag Nazgero
Consulting Service LTD.

Under perioden har resultatet belastats med
arvode for utfért arbete om 169 KSEK till styrelse-
ledamot Timo Mdakis bolag SLP Group OV.
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SITTANDE STYRELSE OCH VERKSTALLANDE
DIREKTOR

Henrik Lofberg, f 1977, tilliférordnad VD

och styrelseledamot

Intréde i styrelsen 2021 och som tillférordnad VD 2024
Aktieinnehav: 434 756 aktier

Styrelsearvode: 120 KSEK

Roberto Garcia Martinéz, f 1970, Styrelseledamot,
ordférande

Intrédde i styrelsen 2021

Aktieinnehav: 112 931 aktier

Styrelsearvode 240 KSEK

Benny Mattsson, f 1950, Styrelseledamot
Intréde i styrelsen 2023

Aktieinnehav: O aktier

Styrelsearvode: 120 KSEK

Timo Madiki, f 1953, Styrelseledamot, VVD
Intréde i styrelsen 2020 och som VVD 2021
Aktieinnehav: 327 334 aktier
Styrelsearvode: 120 KSEK

Seppo Tuovinen, f 1971, VD
Tilltrédde om VD maj 2024
Aktieinnehav: O aktier
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FINANSIELL OVERSIKT - koNCERNEN

RESULTAT OCH OMSATTNING

Bolagets nettoomsdttning for hel@ret 2023 uppgick
till O KSEK (O KSEK) och resultat efter finansiella poster
till -11 469 KSEK (-12 427 KSEK). Rorelsekostnader upp-
gick till -12 895 KSEK (-12 907 KSEK). EBITDA for heldret
2023 uppgick till -11 267 KSEK (-12 780 KSEK). Finansiella
poster uppgick for perioden till 7 KSEK (480 KSEK).

INVESTERINGAR

Investeringar i materiella anldggningstillgéngar under
hel@ret 2023 uppgick till 157 KSEK (O KSEK). Investe-
ringar i immateriella anlaggningstillgéngar uppgick

13 527 KSEK (11 496 KSEK). Investeringar i Finansiella
anléggningstillgédngar uppgick 233 KSEK (200 KSEK).

FINANSIELL STALLNING

Likvida medel uppgick till 2 586 KSEK (12 997 KSEK)
per den 31 december 2023. Eget kapital uppgick till
49 113 KSEK (33 290 KSEK).

EGET KAPITAL

KASSAFLODE OCH FINANSIERING

Kassaflode fréin den I6pande verksamheten under
heldret 2023 uppgick till -11 413 KSEK (-11 286 KSEK).
Kassaflodet frdn investeringsverksamheten var

-13 917 KSEK (-11 697 KSEK), kassaflodet frdn finanse-
ringensverksamheten var 15 158 KSEK (35 125 KSEK).

EGET KAPITAL

Koncernens egna kapital uppgick vid drets slut till

49 N3 KSEK (33 290 KSEK). Under dret genomfordes
fem emissionerna som tillférde 29 094 KSEK fore
emissionskostnader. Totalt emitterades 2 917 913 aktier.
Efter genomforda emissioner finns vid utgdngen av
rakenskapsdret 13 438 587 aktier utgivna.

Fond avs. Ovrigt Annat eget

Aktie- utvecklings- tillskjutet kapital ink
Koncernen (KSEK) kapital kostnader kapital drets resultat Totalt
Belopp vid drets ingdng 741 1302 48 958 -27 71 33290
Nyemissioner 205 28 889 29 094
Kostnader kopplade till nyemission -1208 -1208
Avsattning for utvecklingskostnader 13189 -13189 0]
Omrakningsdifferenser -594 -594
Arets resultat 1469 11469
Eget kapital 2023-12-31 946 24 491 76 639 -52 963 49 113

Fond avs. } Arets

Aktie- utvecklings- Overkurs resultat Ink
Moderbolaget (KSEK) kapital kostnader -fond balanserat Total
Belopp vid drets ingdng 741 0 48 953 -16 018 33 674
Nyemissioner 205 28 889 29 094
Kostnader kopplade till nyemission -1208 -1208
Arets resultat 113035 13035
Eget kapital 2023-12-31 946 (o) 76 634 -29 055 48 525
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FLERARSOVERSIKT

Koncernen 2023 2022 2021
Nettoomséttning (KSEK) 0 0 0
Rorelseresultat (KSEK) - 477 -12 907 -3898
Resultat fore skatt (KSEK) -1 469 -12 427 -3899
Balansomslutning (KSEK) 57 401 37 721 13 382
Immateriella anlaggningstillgéngar (KSEK) 52 356 23504 12 007
Soliditet (%) 85 88 80

Antal anstdallda (st) 1 1 1

Moderbolaget 2023 2022 2021
Nettoomsdéttning (KSEK) 0 0 0
Rérelsens resultat (KSEK) -8 354 -6 536 -2785
Resultat fére skatt (KSEK) -13 035 -12 267 -3753
Balansomslutning (KSEK) 49 831 34 971 nie4
Immateriella anlaggningstillgéngar (KSEK) 0 0 o]
Andelar och fordringar koncernféretag (KSEK) 47 994 24103 10 437
Synlig soliditet (%) 97 96 Q7

Antal anstdllda (st) 1 1 1
Antal aktier vid periodens slut (st) 13 438 587 10 520 674 7100 020

Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet: Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i forhallande till
balansomslutningen.
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VASENTLIGA HANDELSER 2023

+ Bolaget ldmnade in tillstdndsansokan for hjdlp- .
gruvomrddet for bolagets flaggskeppsprojekt
Kopsa guld och koppar.

« Northgold slutférde forvéarvet av Northern Aspect
Resources Oy fréin det kanadensiska noterade
foretaget Rupert Resources Ltd., som innehar
den ndst stoérsta outvecklade guldfyndigheten .
(Hirsikangas) i var fokusregion, efter de tvé som
redan dags av Northgold (Kopsa och Angesneva).

+ | samband med ovanstdende forvary, beslutade
bolaget dven om en riktad nyemission av aktier
till ett varde av 10,4 MSEK for att finansiera fort- .
satta prospekterings- och utvecklingsaktiviteter.

» Bolaget tillkinnagayv ytterligare resursutvidgan-
de borresultat frdn sitt avslutade borrprogram
frdn 2022 i sitt heldgda guld- och kopparprojekt .
Kopsa samt Kiimala guldtrend i Finland.

« Northgold slépper guldanalyser fréin borrningar-
na 2022 vid Kiimala Trend. Bolaget tillkédnnagav
ocksd starten av sitt 2 500 meter (“m”) karn-
borrningsprogram som en del av sitt fullt finan-
sierade prospekteringsprogram 2023 vid sina
heldgda projekt Kopsa och Kiimala Trend. .

« Kopparanalyser frdn borrningarna 2022 vid
Kopsa guld- och kopparprojekt resulterade i en
okning med 20% av metallvardet jamfért med
de tidigare rapporterade guldanalyserna.

Foéretaget tillkdnnagav sin forsta mineralresurs-
uppskattning for det heldgda Kopsa guld- och
kopparprojektet i centrala Finland. Den kombine-
rade mangden kdnda, indikerade och antagna
guld-ekvivalenta tillgéngar évertraffar den histo-
riska resursuppskattningen fréin 2012 med 66 %.

Northgold meddelar positiva analysresultat frén
tre viktiga borrhdl som slutférts som en del av
borrningarna fér resursforléngning vid sitt guld-
och kopparprojekt Kopsa, samtliga patraffade
betydande guldmineralisering.

| samband med ovanstdende analysresultat
meddelade bolaget att kopparanalyserna fran
Kopsa betydligt starker de tidigare rapporterade
borrresultaten.

Northgold tillknnagayv positiva guld- och koppar-
analyser fran de sex sista borrhdlen som genom-
fordes som en del av 2023 d&rs resursutvidgande
borrning vid sitt guld- och kopparprojektet Kopsa.
Samtliga borrningar patraffade betydande guld-
och kopparmineraliseringar utanfér den tidigare
definierade resursomfattningen.

Mr. Mitchell Vanderydt avgick fran sin post som
verkstdllande direktér med omedelbar verkan.
Styrelsen utsdg Mr. Henrik Lofberg som tillférord-
nad verkstallande direktor.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER 2023

«  Enligt 2024 &rs mineralresursuppskattning for
guld- och kopparprojektet Kopsa, utékades
tillg@ngarna med 37% till 0,75 miljoner guld-ekvi-
valenta uns, med en gradékning med 10% till 1,13
gram per ton guld-ekvivalent.

« Northgold tillkdnnagav resultaten av en Fixed-
Loop ektromagnetisk geofysisk markunder-
sokning, utférd under 2023 vid sitt 100 % agda
guld- och kopparprojekt Kopsa. Undersdkningen
identifierade nya utforskningsmal under och syd-
vast om Kopsa-fyndigheten och signalerade ny
tillvéxtpotential.

+ Northgold slutférde framgdngsrikt en accelererad
bookbuild pd cirka 7 milioner SEK. Styrelsen foreslog
tva riktade emissioner av 1925 137 aktier till ett antal

nuvarande aktiedgare, nya investerare, styrelse-
medlemmar samt den tillférordnade VD:n Henrik
Lofberg och Magnus Minerals Oy.

Bolaget meddelade att det viktigaste undersok-
ningstillsténdet i Kiimala Trend har vunnit laga
kraft och har blivit det hdr projektets dttonde
aktiva undersdkningstillsténd.

Northgold &terupptog kdrnborrningarna vid
sitt helédgda guld- och kopparprojekt Kopsa.
Programmet kommer att fokusera pd fortsatt
resursutvigdning runt Kopsa-fyndigheten.

Northgold har utsett Seppo Tuovinen, M.Sc.,
M.B.A, till bolagets nya VD. Tuovinen kommer
boérja sin nya tjdnst den 1 maj 2024.
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FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING SAMT
RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Fortsatt drift forhandlar med olika externa parter for att séker-
For att bolaget ska kunna fortsatta att exploatera stdlla bolagets finansiella kapacitet att utveckla
sina projekt och utveckla sin strategi pd medell@ng bolagets projekt. Det ar styrelsens beddmning att
och I&ng sikt kommer det att behodvas ytterligare det finns goda mojligheter till fortsatt finansiering
kapital dven pd kort sikt. Styrelsen och ledningen och darmed mdjligheter till fortsatt drift.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Forslag till disposition av bolagets resultat:

Overkursfond 76 633 081
Balanserat resultat -16 019 388
Arets forlust -13 035 049

47 578 644

Styrelsen foresl@r att i ny rakning balanseras kronor

SEK 47 578 644

Betraffande bolagets resultat och stdlining i dvrigt hanvisas till
efterféljande resultat- och balansrdkningar med tillhérande noter.
Alla belopp dr i svenska kronor dér ej annat anges.
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RESULTATRAKNING - KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Koncernen Moderbolaget
Resultatrdkning Not 2023 2022 2023 2022
Rorelsens intakter
Nettoomsdattning 0 o]
Ovriga rérelseintdkter 1418 564 1126 001
Summa rérelseintékter 1418 564 (] 1126 001
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 56 -8504684 -9705820 -4902 489 -4 588102
Personalkostnader 6 -4180438 -3074 009 -3451853 -3074 009
Avskrivning materiella anléggningstillgéngar 10 -210 273 -127 560 () 0
Summa rérelsekostnader -12895395 -12907389 -8 354 342 -7 6621
Rorelsens resultat -11476 831 -12907 389 -8 354 342 -6 536 110
Resultat fran finansiella poster 7
Ranteintdkter och liknande poster 31387 488 536 23 806 488 536
Resultat frén andelar i koncernforetag 0 o] -4 702 88l -6 218140
Réntekostnader och liknande poster -23 895 -8 359 -1632 -1063
Summa finansiella poster 7 492 480177 -4680707 -5730 667
Resultat fore skatt -11 469 339 12427 212 -13035049 -12266 777
Skatt pd drets resultat 0 0 0 0
Arets resultat -11 469 339 12427 212 -13035049 -12266 777
Resultat per aktie fore utspédning, kronor -1,09 -1,75 -1,24 -1,73
Resultat per aktie efter utspédning, kronor -0,85 -118 -0,97 -117
Resultatet dr i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktiedgare
Antal aktier, ing&ngen av dAret 10 520 674 7100 020
Antal aktier, utgdngen av Aret 13 438 587 10 520 674
Antal aktier i genomsnitt 1979 631 8 810 347
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BALANSRAKNING - KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Koncernen Moderbolaget

Not 2023 2022 2023 2022
TILLGANGAR
Anléggningstillgdngar
Immateriella anléggningstillgéngar
Goodwill 8 485 400 611520 0 0
Balanserade utvecklingskostnader 9 24490875 1302176 0 0
Licenser och gruvkoncessioner 10 27380 095 11590 200 0 0
Summa Immateriella anlédggningstillgdngar 52356 370 23503896 (o] (o]
Materiella anléiggningstillgdngar
Byggnader och mark 1 57 720 54784
Maskiner och inventarier 12 232 315 0
Summa materiella anléggningstillgéngar 290 035 54784
Finansiella anléiggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag 13 (6} O 47994 445 10 335 559
Fordringar pd koncernforetag (6} 6} O 13 767 810
Depositioner 666 000 200 340 0 0
Summa finansiella tillgéngar 666 000 200340 47994445 24103 369
Summa anléggningstillgéngar 53312405 23759020 47994445 24103 369
Omsdttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 328 211 233 510 138 950 77 944
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 1174 351 731245 85 054 94 600
Summa kortfristiga fordringar 1502 562 964 755 224 004 172 544
Kassa och bank 2586135 12996 907 1612765 10 694 903
Summa omséttningstillgéngar 4 088 697 13 961 662 1836769 10 867 447

Summa tillgéngar 57 401102 37 720 682 49831214 34 970 816




@ ARSREDOVISNING 2023 |13

BALANSRAKNING - KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Koncernen Moderbolaget

Not 2023 2022 2023 2022
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 946 377 740 890
Fond avseende utvecklingskostnader 24 490 875 1302176
Ovrigt tillskjutet kapital 76 639 081 48 957 630
Annat eget kapital inkl. drets resultat -52 962 978  -27 710 239
Bundet eget kapital
Aktiekapital 0 0 946 377 740 890
Summa bundet eget kapital [0} 0 946 377 740 890
Fritt eget kapital
Overkursfond 0 0 76 633081 48953222
Balanserade medel -16 019 388 -3752 611
Arets resultat O 0O -13035 049 -12 266777
Summa fritt eget kapital o O 47578644 32933834
Summa eget kapital 49113355 33290457 48 525 021 33674 724
Uppskjuten skatt 15 5308 743 2330 262 (0} (0}

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 303 903 0 0 0

Summa Langfristiga skulder 303 903

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder till kreditinstitut 131106 0 (0] 0
Leverantorsskulder 1232 475 1206 218 398 970 511 050
Ovriga kortfristiga skulder 517 090 434 588 488 958 434 588
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 16 794 430 459157 418 265 350 454
Summa kortfristiga skulder 2 675101 2099 963 1306193 1296 092

Summa eget kapital och skulder 57 401102 37 720 682 49831214 34 970 816
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KASSAFLODESANALYS - KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Koncernen Moderbolaget
Kassaflédesanalys 2023 2022 2023 2022
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -1476 831 -12907 389 -8354 342 -6 536 110
Avskrivningar 210 273 127 560 0] 6]
Erhdllen/betald ranta mm. 7 492 480177 22174  -5730 667
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -11259 066 -12299 652 -8332168 -12266 777
fore foréndring av rérelsekapital
Forandringar av rérelsekapital
Forandringar av kortfristiga fordringar -505 828 -709 041 -51460 28 576
Forandringar av kortfristiga skulder 352 038 1722 874 10101 947 623
Férandringar av rérelsekapital -153 790 1013 833 -41 359 976 199
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -11412856 -11285819 -8373527 -11290578
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgéngar -13 527 479 -11 496 517 0 0
Investeringar i materiella anlaggningstillgéngar -157 179 6] 0 0
Investeringar i finansiella anldggningstillgdngar -232 560 -200 340 -15866 957 -13665924
Kassafldéde frdn investeringsverksamheten -13917 218 -11696 857 -15866 957 -13 665924
Finansieringsverksamheten
Emission av aktier 16 366 767 39 625 927 16 366 767 39 625 927
Kostnader for emission av aktier -1208 421 -4 500 447 -1208 421 -4 500 447
Kassafléde frdn finansieringsverksamheten 15158346 35125480 15158346 35125480
Foérdandring likvida medel -10171728 12142804 -9082138 10168 978
Omrakningsdifferenser -239 044 -211445 0 0
Likvida medel vid drets boérjan 12 996 907 1065548 10 694 903 525 925

Likvida medel vid drets slut 2586135 12996 907 1612765 10694 903
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NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Bolaget har upprattat sin drsredovisning enligt arsre-
dovisningslagen och BFNAR 20121 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Varderingsprinciper m m

Tillgdngar, avsdattningar och skulder har varderats till
anskaffningsvarden/nominellt belopp om inget annat
anges nedan.

Koncernredovisningsprinciper

Northgold AB (publ) upprattar koncernredovisning.
Bolaget ddr Northgold AB (publ) innehar majoriteten
av résterna pd bolagsstdmman och foretag dar
Northgold AB (publ) genom avtal har ett bestémman-
de inflytande klassificeras som dotterféretag och
konsolideras i koncernredovisningen (se not 2). Upp-
gifter om koncernféretag finns i noten om finansiella
anldggningstillgéngar. Dotterforetagen inkluderas i
koncernredovisningen frédn och med den dag dé det
bestémmande inflytandet dverfors till koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fréin och med
den dag dé det bestémmande inflytandet upphor.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt forvarvs-
metoden. Forvarvstidpunkten ar den tidpunkt dé

det bestémmande inflytandet erhdlls. Identifierbara
tillgédngar och skulder varderas inledningsvis till verkli-
ga vérden vid forvarvstidpunkten. Goodwill utgérs av
mellanskillnaden mellan de férvarvade identifierbara
nettotillg@ngarna vid forvarvstillfallet och anskaffnings-
vardet, och varderas initialt till anskaffhingsvardet.

Mellanhavanden mellan koncernforetag elimineras i
sin helhet.

Koncernforhdllanden

Northgold AB (publ), org.nr 559273-9626, Stock-
holm, &r moderbolag till helégda dotterbolagen
Fennia Gold Oy, 2839848-7 och Lakeuden Malmi Oy,
3155439-9 b&da med sdte i Tampere, Finland och
Northern Aspect Resources Oy - 2793608-7 med
s@te i Sodankyld Finland.

Definition av genomsnittligt antal aktier

For berakning av genomsnittligt antal aktier utgdar
bolaget fran forhdllandet pd balansdagen. Har det
under dret genomforts en split eller sammanslagning
av aktier riknas periodens ingdende antalet aktier
om till att &terge forhdllandet per balansdagen.

Immateriella anicggningstillgéngar
Immateriella anlédggningstillgédngar redovisas till

anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningar gors linjart dver den bedémda nyttjande-
tiden. Avskrivningstiden for patent, licenser och
internt upparbetade immateriella anléggningstill-
gdngar uppgdr till fem d&r. Bolagets innehav bestar
av undersokningstillstéind, geologisk information och
kostnad for prospektering. D& ingen utvinning har
pdboriats gors ej ndgon avskrivning i nuldget.

Materiella anléggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgéngar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med avskrivningar. |
anskaffningsvardet ingdr utgifter som direkt kan han-
foras till forvarvet av tillgdngen.

Ndr en komponent i en anlédggningstillgéing byts ut,

utrangeras eventuell kvarvarande del av den gamla
komponenten och den nya komponentens anskaff-

ningsvarde aktiveras.

Tillkommande utgifter som avser tillgdngar som inte
delas upp i komponenter ldggs till anskaffhingsvardet
om de berdknas ge féretaget framtida ekonomiska
fordelar, till den del tilgdngens prestanda okar i
forhallande till tillgéingens varde vid anskaffningstid-
punkten.

Utgifter for I6pande reparation och underhdll redovi-
sas som kostnader.

Realisationsvinst respektive realisationsforlust vid
avyttring av en anldggningstillgéing redovisas som
Ovrig rorelseintakt respektive Ovrig rorelsekostnad.

Materiella anladggningstillgéngar skrivs av systema-
tiskt 6ver tillgéngens bedémda nyttjandeperiod. Nar
tillg&ngarnas avskrivningsbara belopp faststdlls,
beaktas i forekommande fall tillgéngens restvarde.
Linjér avskrivningsmetod anvands for évriga typer
av materiella tillgéngar. Foljande avskrivningstider
tillémpas:

Avskrivningar materiella anldggningstillgédngar:
Inventarier, verktyg och installationer 5 dr.

Fordringar

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de be-
raknas inflyta efter avdrag fér individuellt bedémda
osakra kundfordringar.
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Utléindsk valuta
Tillgdngar och skulder i utldndsk valuta varderas till
balansdagens kurs.

Andra Iangfristiga vérdepappersinnehav

Andra langfristiga vardepappersinnehav dr avsedda
for I&ngsiktigt innehav och redovisas till anskaffnings-
varde. Har ett I&ngfristigt vérdepappersinnehav pd
balansdagen ett lagre varde an det bokférda vardet
skrivs tillg@ngen ner till detta lagre varde om det kan
antas att vardenedgdngen dr bestéende.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall
betalas eller erndllas avseende aktuellt dr, justeringar
avseende tidigare Ars aktuella skatt, samt andel i
intresseforetags skatt. Skatteskulder/-fordringar var-
deras till vad som enligt féretagets beddmning skall
erlaggas till eller erhdllas fréin skatteverket. Bedom-
ningen gors enligt de skatteregler och skattesatser
som @r beslutade eller som @r aviserade och med
stor sékerhet kommer att faststdllas. For poster som
redovisas i resultatrékningen, redovisas dven déarmed
sammanhdngande skatteeffekter i resultatrakningen.
Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot
eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Kassaflédesanalys
Kassaflédesanalysen upprdattas enligt indirektmetod.

NOT 2 UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Bolaget beddmer det sannolikt att de immateriella-
och finansiella tillgéngar som finns redovisade kom-
mer att generera framtida ekonomiska férdelar vilka
kommer att tillfalla féretaget. Inga nya antaganden

ARSREDOVISNING 2023

Det redovisade kassaflédet omfattar endast transak-
tioner som medfor In- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassas kassa och bank samt
kortfristiga finansiella placeringar som endast ar ut-
satta for obetydlig risk for vardefluktationer, handhas
pd en éppen marknad och har en kortare 16ptid dn
tre manader frén anskaffningstidpunkten.

Moderféretagets redovisnings- och vdrderingsprinciper
Samma redovisnings- och varderingsprinciper tillém-
pas i moderféretaget som i koncernen, forutom i de
fall som anges nedan.

Aktier och andelar i dotterféretag

Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till an-
skaffningsvérde efter avdrag for eventuella ned-
skrivningar. | anskaffningsvardet ingdr koépeskillingen
som erlagts for aktierna. Eventuella kapitaltillskott
och koncernbidrag laggs till anskaffningsvardet nar
de lamnas. Utdelning frén dotterforetag redovisas
som intdkt.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlig-
het med &rsredovisningslagens indelning.

Leasing
Bolaget har for nérvarande och historiskt ingen leasing.

om framtiden har gjorts vilka resulterat i en betydande
risk for justering av de redovisade vardena av till-
gdngar och skulder.
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NOT 3 FINANSIELLA RISKER | KONCERNEN

Risker och osdkerhetsfaktorer

Northgold AB (publ) verksamhet dr liksom allt féreta-
gande férenad med risk. Riskerna kan generellt delas
in i operationella risker relaterade till afférsverksam-
heten och risker relaterade till finansverksamheten.
Verksamheten mdste dessutom utvarderas mot bak-
grund av de risker, kostnader och svarigheter som
prospekteringsbolag ofta stalls infor.

De tvd storsta riskerna ar enligt styrelsens bedom-
ning finansieringsbehov och tillgéing till kapital samt
prospekteringsrisk. Prospekteringsbranschen ar
kapitalkr&vande och innebdr att ytterligare finansie-
ring kommer att krévas fér en gynnsam utveckling av
bolaget. Styrelsen och ledningen arbetar kontinuerligt
med att trygga bolagets kapitalbehov.

Verksamhetsrisker

Prospektering

Riskerna i ett prospekteringsbolag som Northgold
AB (publ) ar framst kopplade till utfallet av sjalva
prospekteringen. Trots att insamlade data fortiépan-
de analyseras och utvdrderas noggrant, finns alltid
risken att positiva resultat uteblir. Malmprospektering
ar till sin natur en hégriskverksamhet, dér endast ett
fétal undersokta omraden leder till utbyggnad av
producerande gruvor och innebdr darfér en betydan-
de ekonomisk risk.

Northgold AB (publ) har funnit indikationer pd fore-
komster av olika metaller pé flera stéllen men har
annu inte kunnat faststdlla att fyndigheterna har
kommersiell potential. Aven om noggranna genomlys-
ningar och beddmningar goérs av fyndigheter kan inte
bolaget garantera att kommersiella halter foreligger
eller att andra hinder uppkommer.

Aven tillstdndsfrégor avseende undersdkning samt
erhdllandet av noédvandiga tillstéind och rattigheter
kan innebdra en risk.

Miljé

Verksamheten mdste ta storsta hdnsyn till miljopd-
verkan. Detta innebdr att vissa fyndigheter eventuellt
inte kan exploateras. En t&nkbar konsekvens blir
férsémrad mojlighet att avyttra dessa.

Personal

Northgold AB (publ) ér beroende av bé&de intern och
extern kvalificerad kompetens. Bolagets organisation
ar for ndrvarande begransad. Formdagan att behdlla
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fast eller inhyrd personal liksom mdjligheten att
rekrytera ny sddan ér avgérande for den framtida
utvecklingen. Styrelse och ledning utvérderar fortld-
pande alternativa lésningar for att driva verksam-
heten optimalt.

Konkurrenter

Prospekteringsbolag kan i vissa fall konkurrera om
samma objekt eller omrdde. Omrdden runt befintliga
malmfdlt och gruvor dr oftast hérdast konkurrensut-
satta. Om Northgold AB (publ) p& grund av konkur-
rens inte lyckas finna nya fyndigheter eller minerali-
seringar kan detta f& negativ inverkan pd bolagets
position pd prospekteringsmarknaden.

Legala krav

Gruvverksamhet regleras av lagar och férordningar
och &r noggrant kontrollerad av olika myndigheter.
En sdrskilt IGngtgdende reglering av verksamheten
finns inom miljdomradet. Tillstdnd krévs for en stor del
av verksamheten. Myndigheter, organisationer, mark-
och sakdagare kan ddrigenom férsena eller stoppa ett
projekt genom I&ng handléggningstid, éverklagan-
den eller att inte bevilja ansdkningar om undersok-
ningstillstdnd. Aven lagdandringar kan vara till nackdel
for verksamheten.

Finansiella risker

Likviditet

Likviditetsrisk innebdr att betalningsforpliktelser inte
kan uppfyllas som en féljd av otillréicklig likviditet.

RAvarupriser

Ett mineralbolags resultat ar forutom bolagets
kostnader direkt relaterat till géllande mineralpriser.
Mineralpriserna faststdlls pd den internationella
marknaden och fluktuerar dver tiden beroende pd
forandringar i de faktorer som péverkar utbud och
efterfrégan. LAngvariga och kraftiga nedgdngar i re-
lativa mineralpriser kan innebdra férluster for Bolaget
och krava inskrénkningar eller avbrytande av Bola-
gets prospekterings- och utvecklingsaktiviteter.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sdsom tillgéng och efterfrdgan och
I&g- och haogkonjunkturer kan ha inverkan pé rorel-
sekostnader, varldsmarknadspriser p& metaller och
aktievardering. Framtida intakter och aktievardering
kan bli pdverkade av dessa faktorer, vilka stér utom
bolagets kontroll.
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NOT 4 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

Enligt 2024 A&rs mineralresursuppskattning for
guld- och kopparprojektet Kopsa, utdkades
tillgdngarna med 37% till 0,75 miljoner guld-
ekvivalenta uns, med en gradékning med 10%
till 113 gram per ton guld-ekvivalent.

Northgold tillkdnnagav resultaten av en Fixed-
Loop ektromagnetisk geofysisk markunder-
sokning, utférd under 2023 vid sitt 100 % agda
guld- och kopparprojekt Kopsa. Undersdkningen
identifierade nya utforskningsmdl under och syd-
vast om Kopsa-fyndigheten och signalerade ny
tillvaxtpotential.

Northgold slutférde framgdngsrikt en accelererad
bookbuild pé cirka 7 miljioner SEK. Styrelsen foreslog
tvd riktade emissioner av 1925 137 aktier till ett antal

NOT 5 ARVODE TILL KONCERNENS REVISORER

nuvarande aktiedgare, nya investerare, styrelse-
medlemmar samt den tillférordnade VD:n Henrik
Léfberg och Magnus Minerals Oy.

Bolaget meddelade att det viktigaste undersok-
ningstillsténdet i Kiimala Trend har vunnit laga
kraft och har blivit det hdr projektets attonde
aktiva undersokningstillsténd.

Northgold &terupptog kdrnborrningarna vid
sitt helédgda guld- och kopparprojekt Kopsa.
Programmet kommer att fokusera pa fortsatt
resursutvigdning runt Kopsa-fyndigheten.

Northgold har utsett Seppo Tuovinen, M.Sc.,
MB.A, till bolagets nya VD. Tuovinen kommer
boérja sin nya tjanst den 1 maj 2024.

(KSEK) Koncernen Moderbolaget
2023 2022 2023 2022

Baker Tilly MLT KB

Revisionsuppdrag 136 125 136 125

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 32 31 32 31

Summa 168 156 168 156

KPMG

Revisionsuppdrag 75 0 (0} (¢}

Summa 75 o (o] o

18



NOT 6 ANSTALLDA SAMT LONER OCH ERSATTNINGAR
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Koncernen Moderbolaget
Anstdllda vid arets slut 2023 2022 2023 2022
Sverige 1 1 1 1
Finland 1 0 0 0]
Varav kvinnor % 0% 0% 0% 0%
Summa anstéllda vid drets slut 2 1 1 1
Styrelse och ledande befattningshavare
Styrelse 4 4 4 4
Varav kvinnor % 0% 0% 0% 0%
Ledande befattningshavare 1 1 1 1
Varav kvinnor % 0% 0% 0% 0%
Summa styrelse och ledande befattningshavare 5 5 5 5
Léner, andra ersdttningar och sociala kostnader Koncernen Moderbolaget
(KSEK) 2023 2022 2023 2022
Styrelse och ledande befattningshavare 3364 2435 2 698 2435
Ovriga anstallda 0 0 0 0
Sociala kostnader 777 639 754 639
Pensionskostnader 101 0 0 o]
Summa léner och ersdttningar 4242 3074 3452 3074
Fakturerade konsulttjinster frén styrelseledamoter 268 343 99 343
Summa Personalkostnader 4448 3417 3551 3417
Inga pensioner eller liknande formdner har utbetalats 2022.
NOT 7 RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Koncernen Moderbolaget

2023 2022 2023 2022
Valutakursvinster 31387 488 536 23 806 488 536
Rantekostnader och liknande poster -1632 0 -1632 -1063
Nedskrivning andelar i koncernbolag (0] 0 -4 702 881 -6 218 140
Valutakursférluster -22 263 -8 359 0 0]

Summa

7 492 480177

-4 680707 -5730 667




NOT 8 GOODWILL
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Koncernen Moderbolaget
2023 2022 2023 2022
Ingé&ende anskaffningsvarde 1271251 0 0 o]
Anskaffningsvérde genom forvarv av dotterbolag 0 1227 600 0 6]
Omrékningsdifferens 0 43 651 0 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérde 1271 251 1271251 0 0
Ingdende ackumulerade avskrivningar -659 731 0 0 )
genom foérvarv av dotterbolag 0] -532171 0 )
Arets avskrivningar -126 120 -127 560 0 )
Utgdende ackumulerade avskrivningar -785 851 -659 731 (o] (]
Utgdende restvérde enligt plan 485 400 611 520 0 (o)
NOT 9 BALANSERADE UTVECKLINGSKOSTNADER
Koncernen Moderbolaget
2023 2022 2023 2022
Ingé&ende anskaffningsvarde 1302176 0 0 0
Arets inkop 13188 699 1302176 0] 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérde 24 490 875 11302176 (0] (o]
Ingé&ende avskrivningar (0] (0] 0]
Arets avskrivningar
Utgdende ackumulerade avskrivningar
Utgdende restvérde enligt plan 24 490 875 11302176 (0] (o]

Avser arbete med framtagning av geologisk information samt kostnader for prospektering.

D& ingen utvinning har pdborjats goérs ej négon avskrivning i nuldget.
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NOT 10 LICENSER OCH GRUVKONCESSIONER

Koncernen Moderbolaget
2023 2022 2023 2022
Ing&ende anskaffningsvarde 11590 200 6] 0 0
Arets inkop 15789895 11590 200 0 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérde 27380095 11590 200 (o] 0
Ing&ende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgdende ackumulerade avskrivningar (0] (o] (0] (o]
Utgdende restvdrde enligt plan 27380095 11590200 0 0

Avser arbete med framtagning av geologisk information samt kostnader for prospektering.
DA& ingen utvinning har pdborjats gors ej ndgon avskrivning i nuldget.

NOT 11 MARK
Koncernen Moderbolaget
Mark 2023 2022 2023 2022
Ing&dende anskaffningsvarde 54784 53180 0] o]
Omrdakningsdifferens 2 936 1604 0] 0]
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérde 57 720 54784 (0] (0]

Utgdende restvérde enligt plan 57 720 54784 0 0
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NOT 12 MASKINER OCH ANDRA TEKNISKA ANLAGGNINGAR

Koncernen Moderbolaget
2023 2022 2023 2022
Forvarvat ingédende anskaffningsvarde
genom forvarv av dotterbolag 212 390 o] 0 o]
Arets anskaffningar 157 176 o] 0] o]
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérde 369 566 (o] (0] (]
Forvarvat ingdende anskaffningsvarde
genom forvarv av dotterbolag -53 098
Arets avskrivningar -84153
Utgdende ackumulerade avskrivningar -137 251 (o] (] (o]
Utgdende restvérde enligt plan 232315 0 (o] 0
NOT 13 ANDELAR | KONCERNFORETAG
Bokfért varde i
Org. Andel av Antal moderbolaget:
Koncernen nummer Sate kapitalet (%) andelar 2023
Fennia Gold Oy 2839848-7 Tampere, Finland 100 281000 26890 836
Northern Aspect Resources Oy 2793608-7 Sodankyld, Finland 100 1000 12849 499
Lakeuden Malmi Oy 3155439-9 Tampere, Finland 100 500 8254110
Bokfort véarde i moderbolaget 47 994 445
Eget kapital Resultat
Fennia Gold Oy 17 909 148 -715 049
Northern Aspect Resources Oy 1369 338 -2 251905
Lakeuden Malmi Oy 8 881 441 -167 580
Bokférda varden i moderbolaget 2023 2022
Ingdende anskaffningsvdrde 17 521 613 1303 473
Arets anskaffning 12 727 000 o]
Arets aktiedigartillskott 29 634 770 6218140
Utgdende anskaffningsvérde 59 883 383 17 521 613
Ingdende nedskrivningar -7 186 054 -967 914
Arets nedskrivningar -4 702 884 -6 218140
Utgd&ende nedskrivningar -11888 938 -7186 054
Bokfért varde 47994445 10 335 559

I anskaffningsvarde pd aktierna i dotterbolaget ingdr berdknat dvervarde pd koncessioner
och tillsténd.



NOT 14 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
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Koncernen Moderbolaget
2023 2022 2023 2022
Foérutbetalda hyror 45 600 0 45 600 0
Ovriga foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 1128 751 731245 39 454 94 600
Summa férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 1174 351 731245 85 054 94 600
NOT 15 UPPSKJUTEN SKATT
Koncernen Moderbolaget
2023 2022 2023 2022
Uppskjuten skatt tempordra skillnader gruvkoncessioner 5308743 2330 262 O 0
Underskottsavdrag 0 0 (0] 0
Summa 5308743 2330262 (o} 0
NOT 16 UPPLUPNA KOSTNADER
Koncernen Moderbolaget
2023 2022 2023 2022
Upplupna léner, sociala avgifter och arvoden 334 447 428 975 210 272 320 272
Ovriga upplupna kostnader 459 983 30182 207 993 30182
Summa upplupna kostnader 794 430 459 157 418 265 350 454

NOT 17 RESULTATDISPOSITION

Till drsstdmmans forfogande stér en ackumulerad vinst 47 578 644 kr.

Styrelsen foresldr att vinsten balanseras i ny rakning.
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstdmman i Northgold AB
Org.nr. 559273-9626

Rapport om rsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Northgold AB for ar 2023. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingér pé sidorna 4-24 i detta
dokument.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stéllning per den 31 december 2023 och av dessas finansiella
resultat och kassafldde for aret enligt drsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen 4r forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststiller resultatrikningen
och balanstiikningen for moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Jag 4r
oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Jag anser aft de revisionsbevis jag har inhdmtat #r tillrdckliga och
#ndamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Viisentlig osikerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar mitt uttalande ovan vill jag fista
uppmérksamheten pa styrelsens redogérelsen i
forvaltningsberittelsen, dér det framkommer att bolaget 4r beroende
ytterligare tillskott av kapital 2024 for att fortsétta driften. Styrelsen
forhandlar med med externa intressenter om en langsiktig 16sning
for att stérka bolagets kikviditet och egna kapital. Det #r styrelsens
beddmning att det finns goda mdjligheter till fortsatt finansiering.
Ovanstaende tyder pa att det finns visentlig osikerhetsfaktor, som
kan leda till betydande tvivel om foretagets fsrméga att fortsétta
verksamheten.

Annan information dn drsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information 4n
arsredovisningen, och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 2. Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har
ansvaret for denna andra information.

Mitt uttalande avseende é&rsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och jag gér
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med min revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen dr det mitt ansvar att l4sa den information
som identifieras ovan och gverviiga om informationen i vésentlig
utstréickning 4r oforenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgéang beaktar jag dven den
kunskap jag i dvrigt inhémtat under revisionen samt bedémer om
informationen i dvrigt verkar innehdlla vésentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utfdrts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en viisentlig felaktighet, ir jag skyldig att rapportera detta. Jag har
inget att rapportera i det avseendet.
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Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det ér styrelsen och verkstillande direkttren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de
ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som
de beddmer 4r nddvindig for att uppritta en drsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstillande direktdren for bedémningen av
bolagets och koncemens forméga att fortsétta verksamheten. De
upplyser, ndr sé 4r tillimpligt, om férhillanden som kan paverka
formégan att fortsétta verksamheten och att anvéinda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Mina maél 4r att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att 1imna en revisionsberittelse
som innehdller mina uttalanden. Rimlig sikerhet dr en hog grad av
sikerhet, men 4r ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptiicka en
vésentlig felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvéinder jag professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instélining under hela
revisionen. Dessutom:

* identifierar och beddmer jag riskerna for vésentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgérder
bland annat utifran dessa risker och inhéimtar revisionsbevis som &r
tillréickliga och dndamalsenliga for att utgbra en grund for mina
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vésentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter dr hogre dn for en vésentlig felaktighet som
beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller asidosittande av intern kontroll.

« skaffar jag mig en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for min revision for att utforma
granskningsatgérder som 4r limpliga med hénsyn till
omstindigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten i
den interna kontrollen.

+ utvérderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvénds och rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

+ drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstillande direktéren anvinder antagandet om fortsatt drift vid
upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Jag
drar ocksa en slutsats, med grund i de inh#imtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns nagon visentlig osikerhetsfaktor som avser
sadana h#indelser eller forhéllanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens forméga att fortsitta
verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en vésentlig



accounts. I also draw a conclusion, based on the audit evidence
obtained, as to whether any material uncertainty exists related to
events or conditions that may cast significant doubt on the
company’s and the group’s ability to continue as a going concern. If
I conclude that a material uncertainty exists, I am required to draw
attention in my auditor’s report to the related disclosures in the
annual accounts and consolidated accounts or, if such disclosures
are inadequate, to modify my opinion about the annual accounts
and consolidated accounts. My conclusions are based on the audit
evidence obtained up to the date of my auditor’s report. However,
future events or conditions may cause a company and a group to
cease to continue as a going concern.

« Evaluate the overall presentation, structure and content of the
annual accounts and consolidated accounts, including the
disclosures, and whether the annual accounts and consolidated
accounts represent the underlying transactions and events in a
manner that achieves fair presentation.

» Obtain sufficient and appropriate audit evidence regarding the
financial information of the entities or business activities within the
group to express an opinion on the consolidated accounts. I am
responsible for the direction, supervision and performance of the
group audit. I remain solely responsible for my opinions.

I must inform the Board of Directors of, among other matters, the
planned scope and timing of the audit. I must also inform of
significant audit findings during my audit, including any significant
deficiencies in internal control that I identified.

Report on other legal and regulatory requirements

Opinions

In addition to my audit of the annual accounts and consolidated -
accounts, [ have also audited the administration of the Board of
Directors and the Managing Director of Northgold AB for the year
2023 and the proposed appropriations of the company’s profit or
loss.

I recommend to the general meeting of shareholders that the profit
be appropriated in accordance with the proposal in the statutory
administration report and that the members of the Board of
Directors and the Managing Director be discharged from liability
for the financial year.

Basis for Opinions

I conducted the audit in accordance with generally accepted
auditing standards in Sweden. My responsibilities under those
standards are further described in the "Auditor’s Responsibilities"
section. I am independent of the parent company and the group in
accordance with professional ethics for accountants in Sweden and
have otherwise fulfilled my ethical responsibilities in accordance
with these requirements.

I believe that the audit evidence I have obtained is sufficient and
appropriate to provide a basis for my opinions.

Responsibilities of the Board of Directors and the Managing
Director

The Board of Directors is responsible for the proposal for
appropriations of the company’s profit or loss. At the proposal of a
dividend, this includes an assessment of whether the dividend is
justifiable considering the requirements which the company’s and
the group’s type of operations, size and risks place on the size of the
parent company’s and the group’s equity, consolidation
requirements, liquidity and position in general.

The Board of Directors is responsible for the company’s
organization and the administration of the company’s affairs. This
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includes among other things continuous assessment of the
company’s and the group’s financial situation and ensuring that the
company’s organization is designed so that the accounting,

management of assets and the company’s financial affairs otherwise
are controlled in a reassuring manner. The Managing Director shall
manage the ongoing administration according to the Board of
Directors’ guidelines and instructions and among other matters take
measures that are necessary to fulfill the company’s accounting in
accordance with law and handle the management of assets in a
reassuring manner.

Auditor's responsibility

My objective concerning the audit of the administration, and
thereby my opinion about discharge from liability, is to obtain audit
evidence to assess with a reasonable degree of assurance whether
any member of the Board of Directors or the Managing Director in
any material respect:

« has undertaken any action or been guilty of any omission which
can give rise to liability to the company, or

» in any other way has acted in contravention of the Companies Act,
the Annual Accounts Act or the Articles of Association.

My objective concerning the audit of the proposed appropriations of
the company’s profit or loss, and thereby my opinion about this, is
to assess with reasonable degree of assurance whether the proposal
is in accordance with the Companies Act.

Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a
guarantee that an audit conducted in accordance with generally
accepted auditing standards in Sweden will always detect actions or
omissions that can give rise to liability to the company, or that the
proposed appropriations of the company’s profit or loss are not in
accordance with the Companies Act.

As part of an audit in accordance with generally accepted auditing
standards in Sweden, I exercise professional judgment and maintain
professional scepticism throughout the audit. The examination of
the administration and the proposed appropriations of the
company’s profit or loss is based primarily on the audit of the
accounts. Additional audit procedures performed are based on my
professional judgment with starting point in risk and materiality.
This means that I focus the examination on such actions, areas and
relationships that are material for the operations and where
deviations and violations would have particular importance for the
company’s situation. I examine and test decisions undertaken,
support for decisions, actions taken and other circumstances that are
relevant to my opinion concerning discharge from liability. As a
basis for my opinion on the Board of Directors’ proposed
appropriations of the company’s profit or loss I examined whether
the proposal is in accordance with the Companies Act.

Remarks

The company has not paid the deducted tax and social security
contributions on time during the financial year 2022

Malmdé 24 May 2024

Stein Karlsen
Authorized Public Accountant Far



orthgold

Northgold AB is a Swedish gold exploration and development company with multiple
resource-stage projects in the Middle Ostrobothnia Gold Belt of Central Finland.

northgoldab.com



