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VD-ORD

Nar vi blickar tilloaka pd det gdngna dret stdr det
klart att 2025 markerar det avslutande kapitlet i
Northgold AB:s resa. Det hdr &r en tid av férandring,
men ocksd av tydlighet och beslutskraft.

| april meddelade styrelsen ett férslag om att sdlja
samtliga av Northgolds operativa dotterbolag -
Fennia Gold Oy och Lakeuden Malmi Oy - till Nordic
Resources Limited, ett australiensiskt boérsnoterat
prospekteringsbolag. Dessa dotterbolag omfattar
vara centrala tillgéngar inom guld och koppar:
projekten Kopsa, Hirsikangas och Kiimala Trend. Den
totala kopeskillingen uppgdr till cirka 34 MSEK och
bestdr av nyemitterade aktier i Nordic Resources
samt en kontant del.

Beslutet dr resultatet av ett drs noggrann utvardering
och strategisk omstallining. Under 2024 skiftade North-
gold fokus frain aktiv prospektering till att bevara
kapital och séka samarbeten. Trots rekordhdga guld-
priser fortsatte utmaningarna i finansieringsmiljéon for
juniora prospekteringsbolag - i kombination med en
obalans mellan révarupriser och marknadsvarderingar
- vilket ledde till att vi omproévade var framtida vag. Vi
kom fram till att véra projekt inte bara behdvde kapi-
tal, utan dven forutsattningar att véxa och tillgdng till
en bredare utvecklingsplattform.

Genom denna transaktion skapar vi férutsattningar
for att tilgdngarna ska kunna vidareutvecklas inom ett
starkare, battre kapitaliserat bolag. Nordic Resources
tillfor regional expertis, kompletterande tillgdngar och
de resurser som kravs for att pdskynda utvecklingen.
Avgorande dr att vara aktiedgare fortsatt far ta del
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av den framtida vardepotentialen genom ett bety-
dande dgande i Nordic Resources - och ddrigenom
far tillgAng till bade vara tidigare guldprojekt och
deras bredare portfdlj, inklusive en av Europas stérsta
outvecklade nickel-kopparfyndigheter.

Efter att transaktionen slutforts avser styrelsen
foresld att Northgold garr i frivillig likvidation, med en
pro rata-fordelning av aktierna i Nordic Resources
och eventuella dterstdende likvida medel till samtliga
aktiedgare. Detta skulle &ven innebdra att bolaget
avnoteras frédn Nasdag First North Growth Market -
och dé@rmed avsluta Northgolds bolagsresa. Transak-
tionen ar foremal for aktiedgarnas godkdnnande.

Till véra medarbetare, vara samarbetspartners i Fin-
land, var styrelse - och framfor alllt till véra aktiedgare
- tack. Det dar ert fortroende for Northgold som gjort
allt detta mojligt. Aven om bolaget nu ndrmar sig sitt
slut, lever arvet vidare i de projekt vi drivit framdt och
det framtida varde ni fortsatt kommer att vara en del
av genom Nordic Resources.

Tack for att ni varit med oss p& denna resa.

vanligen,

Seppo Tuovinen
VD, Northgold AB
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstdllande direktoren for Northgold AB (publ), org.nr 559273-9626, avger foljande
Arsredovisning och koncernredovisning for verksamheten under rakenskapsdret 2024.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Northgold, grundat 2020 och noterat 2022, dr ett
guldprospekterings- och utvecklingsbolag som innehar
prospekteringsrattigheter for ett antal omrdden inom
det underinvesterade Mellanédsterbottens guldbdilte
("MOGB”) i mellersta Finland, inklusive flagship Kopsa-
guld- och kopparprojektet och de narliggande guldpro-
jekten Kiimala Trend och Hirsikangas (figur 1), som alla
innehdller mineraltilgdngar samt tidigare fasprospekt.

STRATEGI

Né&r Northgold grundades inledde bolaget en ambitios
resa med en tydlig strategisk vision. Den ursprungliga
strategin fokuserade pd att bygga upp en stark
portfolj av tillgéngar inom guld och koppar i guldbdl-
tet i mellersta Osterbotten (MOGB) i centrala Finland.
Denna strategi vilade pd tre huvudpelare:

1. Oka guldtillgdngarna och driva projekten mot
utveckling: Northgolds primdra mal var att utdka
sina guldtillgéngar och fora projekten nérmare
utvecklingsfasen. Bolaget fokuserade pd pro-
spektering och tekniska studier for att definiera
mineraltilgéngar och bedéma deras ekonomiska
potential. Med mdlsdttningen att ta projekten till
mojlig gruvdrift, strdvade Northgold efter att posi-
tionera sig som en ledande aktdr i MOGB med en
tydlig vag mot produktion.

2. Goéra nya guldupptdckter: Bolaget hade som mdal
att fortsatta upptdacka nya guldfyndigheter i MOGB.
Med sin strategiska position i en region med hég
potential, satsade Northgold betydande resurser
pd& prospektering i hopp om att identifiera ytterliga-
re vardefulla tilgédngar som kunde stdrka projekt-
portfélien och det samlade marknadsvardet.

3. Att konsolidera guldbdiltet i mellerats Osterbotten:
En annan central del av strategin var att stérka
Northgolds position inom MOGB. Bolaget arbetade
for att konsolidera markinnehavet i regionen genom
att sdkra fler undersokningstillstdnd och ddrigenom
ytterligare etablera sig som en dominerande aktor i
ett av Europas mest lovande guldbdlten.

Trots framgdngar, ddribland en betydande 6kning

av mineraltillg@ngarna, stod Northgold infor ett

antal externa utmaningar. Den mest betydande var
svarigheten att sakra tillréicklig finansiering for juniora
prospekteringsbolag, samt den fortsatta obalansen
mellan stigande guldpriser och vérderingarna av

mindre prospekteringsbolag. Dessa utmaningar,
tilsaommans med det dvergripande marknadslage,
ledde till att bolaget omprdévade sin strategi.

Under 2024, efter omfattande utvardering och dialog
med aktiedgarna, beslutade Northgold att skifta fo-
kus mot en mer kostnadseffektiv och strategisk inrikt-
ning med fokus pd tillgéingsférvaltning och att aktivt
soka partnerskap. Detta ledde i forléngningen fram

till den nya strategi som presenterades i samband
med féretrddesemissionen. Den nya strategin speglar
bolagets beslut att anpassa sig och positionera sig
for Idngsiktig framgdng i ett foranderligt landskap for
prospekteringsbolag.

1. Kostnadseffektiv forvaltning av kérntillgdngarna:
Bolagets framsta prioritet ar att uppratthdlla sina
befintliga guld- och kopparprojekt inom guldbditet
i Mellersta Osterbotten, inklusive flaggskepps-
projekten Kopsa, Hirsikangas och Kiimala Trend.
Detta ska ske pd ett kostnadseffektivt satt for att
s@kerstdlla projektens ldngsiktiga hdllbarhet utan
att ddra sig onddiga kostnader. | ljuset av de re-
kordhéga guldpriserna under 2024 ser Northgold
vikten av att balansera tillgéngsforvaltningen
med en ansvarsfull ekonomisk styrning.

2. Utvdardera och sdkra strategiska partnerskap:
Med tanke pd de fortsatt stora utmaningarna
att sékra finansiering for juniora guldprospekte-
ringsbolag fokuserar Northgold pd& att underso-
ka strategiska partnerskap, joint ventures och
samarbeten. Bolaget avser att utnyttja extern
expertis och kapital for att fortsétta driva sina
projekt framdt och utdka resursbasen, samtidigt
som man begrdnsar de risker och kostnader som
ar forknippade med prospektering.

3. Utforska strukturerade afférer och méjligheter:
Northgold kommer aktivt att utvardera nya af-
farsmajligheter och potentiella forvary, med fokus
pd strukturerade affdrer som goér det mojligt for
bolaget att utdka sin portfélj eller frigéra vérdet i
befintliga tillgdngar. Detta forhaliningssatt sdker-
stéller att Northgold férblir en attraktiv och flexibel
aktdr inom prospekteringssektorn, samtidigt som
bolaget positionerar sig fér att dra nytta av den
bredare efterfrdgan pd guld.

Transaktionen med Nordic Resources dr ett direkt

resultat av Northgolds strategiska skifte mot att bli ett

mer flexibelt och kostnadseffektivt bolag, anpassat for



att hantera de utmaningar som juniora prospekterings-
bolag stdr infor. Genom att sdlja sina finska dotterbo-
lag behdller Northgold exponering mot framtida tillvéxt
genom aktiedgande i Nordic Resources, samtidigt som
bolagets tillgéngar fors vidare inom en mer resursstark
och kapitalstark plattform. Transaktionen ligger i linje
med Northgolds nya strategi att fokusera pd tillgéngs-
férvaltning, strategiska partnerskap och att utnyttja
strukturerade affarer for att sakra framtida tillvéxt.

VARA PROJEKT

Northgold har for nérvarande en samlad informell re-

surs om éver 1000 000 guldekvivalenta uns (Tabell 1):

* Flaggskeppsprojektet Kopsa innehdller JORC
(2012) kompatibla uppméitta och indikerade mi-
neraltilg@ngar om 14,44 miljoner ton (Mt) vid 0,88
del per miljion (ppm) guld och 0,16 % koppar, for
406 400 uns (0z) guld (Au) eller 513 700 oz
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guldekvivalent (AUEQ) inklusive kopparinnehdll,
plus harledda mineralresurser pd 6,24 Mt vid 0,89
ppm guld och 0,19 % koppar, fér 178 700 oz Au eller
235 700 0z AUEQ inklusive kopparinnehdll.
Fyndigheten Angesneva inom projektet Kimala
Trend omfattar NI 43-101-kompatibla indikerade
mineraltilgdngar pd 3,85 miljioner ton (Mt) vid 1,19
ppm guld (Au), fér 147 000 oz Au. Ett annat pro-
spekteringsmal inom Kiimala Trend (Vesiperd) har
en icke-kompatibel historiskt hérledd mineralre-
sursuppskattning pd 0,29 Mt med 2,52 ppm Ay,
fér 23 500 oz Au. Viss kopparmineralisering har
aven patraffats vid dessa fyndigheter inom Kiimala
Trend, men har inte inkluderats i dessa resursupp-
skattningar.

Projektet Hirsikangas innehdller NI 43-101-kompa-
tibla antagna mineraltilgéngar pd 2,27 miljoner ton
(Mt) vid 1,2 g/t guld (Au), fér 89 000 oz Aul.

TABELL 1: Sammanstdalining av bolagets samlade mineraltillgéingar inom de tre projektomrédena

Féretagets mineraltillgdngar AuUEq (02) Au (oz) AuEq(g/t) Au (g/t) Cu (%)
NI 43-101 eller JORC-kompatibla 660 700 553 400 112 0,94 0,12
uppmdtta och indikerade tillg&ngar

NI 43-101 e‘IIeroJORC-kompoUbIo 324700 267 700 18 0,97 o4
antagna tillgangar

Historiska / Icke-kompatibla tillgdngar 23 500 23 500 2,52 2,52 -
Total 1008 900 844 600 116 0,97 0,13

FIGUR 1: Karta éver MOGB.

For referens anges regionens huvudsakliga guldresurser: Laivakangas (Laiva-gruvan), Kopsa (Fennia Gold Oy,
dotterbolag till Northgold AB), Angesneva (Lakeuden Malmi Oy, dotterbolag till Northgold AB) och Hirsikangas
(Northern Aspect Resources Oy, dotterbolag till Northgold AB). Guldfyndigheter markeras med gula cirklar. Karta

producerad frdn GTK MDAE karttjénst den 2023-01-25.
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KONCERNEN

Koncernen bestdr av moderbolaget och de helagda
dotterbolagen Fennia Gold Oy - 2839848-7, Lakeuden
Malmi Oy - 3155439-9, med sdéte i Tampere Finland.

AKTIEN
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Aktiekapitalet i Northgold AB (publ) uppgdr den 31
december 2024 till 1 606 746,35 kr. Det totala antalet
utestdende aktier uppgdr till 22 815 862 st. Bolaget

listades pd& Nasdaq First North den 24 mars 2022.

SATE Kortnamn for aktien ér NG och ISIN-koden ér
Bolagets sate ar beldget i Stockholms kommun. SEOQ17131071.
) Foérdndring
. Andring av av aktie- Totalt antal Totalt aktie-
Ar Hdndelse Kvot antal aktier kapitalet aktier kapital
2020 Nybildning 0,50 50 000 25 000,00 50 000 25 000,00
2020 Nyemission 0,50 50 000 25 000,00 100 000 50 000,00
2021 Nyemisson 0,50 66 667 33 333,50 166 667 83 333,50
2021 Nyemission 0,50 6 667 333350 173 334 86 667,00
2021 Nyemission 0,50 15 000 7 500,00 188 334 94167,00
2021 Nyemission 0,50 166 667 83 333,50 355 001 177 500,50
2021 Fondemission 0,00 0 322 499,50 355 001 500 000,00
2021 Aktiesplitt 1/20 0,00 6 745 Q019 0,00 7100 020 500 000,00
2022 Nyemission 0,07 3 416 000 240 562,71 10 516 020 740 562,71
2022 Nyemission 0,07 4 654 327,75 10 520 674 740 890,46
2023 Nyemission 0,07 890 000 62 675,88 1410 674 803 566,34
2023 Nyemission 0,07 559120 39 374,54 1969 794 842 940,87
2023 Nyemission 0,07 272 000 19154,88 12 241794 862 095,75
2023 Nyemission 0,07 22 693 159810 12264 487 863 693,85
2023 Nyemission 0,07 1174100 82 682,87 13438 587 946 376,72
2024 Nyemission 0,07 1585155 M 630,32 15023742 1058 007 04
2024 Nyemission 0,07 186 832 1315714 15 210 574 1071164,18
2024 Nyemission 0,07 7 605 288 535 582,17 22 815 862 1606 746,35



o

AGARFORTECKNING PER DEN 31 DECEMBER 2024

Aktiedgare Antal Andel

aktier (%)
Magnus Minerals Oy 3008 800 13,19 %
CBLDN-OP Custody LTD 2243208 9,83 %
Brown Brothers Harrman & Co 1368 699 6,00 %
Bank Julius Bear & Co LTD 1319 018 5,78 %
Andrew Randall 1206 451 5,29 %
Nordea Bank ABP 959 712 4,21 %
Fenja Capital I A/S 910 000 3,99 %
Kimberly Wrixon Q01112 3,95 %
Evli Silver and Gold 677 894 2,97 %
Ovriga aktiedgare 10220968 44,79 %

22815862 100,00 %
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SITTANDE STYRELSE OCH VERKSTALLANDE
DIREKTOR

Henrik Lofberg, f 1977, styrelseledamot
Intréde i styrelsen 2021

Aktieinnehav: 434 756 aktier
Styrelsearvode: 120 KSEK

Roberto Garcia Martinéz, f 1970, Styrelseledamot,
ordféorande

Intréidde i styrelsen 2021

Aktieinnehav: 112 931 aktier

Styrelsearvode 240 KSEK

Benny Mattsson, f 1950, Styrelseledamot
Intréde i styrelsen 2023

Aktieinnehav: O aktier

Styrelsearvode: 120 KSEK

Seppo Tuovinen, f 1971, VD
Tilltréddde som VD 2024
Aktieinnehav: O aktier

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under perioden har resultatet belastats med
arvode for utfort arbete om 857 KSEK till styrelse-
ledamot Roberto Garcia Martinez bolag Nazgero
Consulting Service LTD.
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FINANSIELL OVERSIKT - koNCERNEN

RESULTAT OCH OMSATTNING

Bolagets nettoomsdttning for held@ret 2024 uppgick
till O KSEK (O KSEK) och resultat efter finansiella poster
till -29 095 KSEK (-11 469 KSEK). Rorelsekostnader upp-
gick till -28 818 KSEK (-12 895 KSEK). EBITDA for heldret
2024 uppgick till -9 715 KSEK (-11 267 KSEK). Finansiella
poster uppgick for perioden till -411 KSEK (7 KSEK).

INVESTERINGAR

Investeringar i materiella anldggningstillgéngar under
hel@ret 2024 uppgick till O KSEK (157 KSEK). Investe-
ringar i immateriella anlaggningstillgéngar uppgick
872 KSEK (28 979 KSEK). Investeringar i Finansiella
anléggningstillgdngar uppgick 0 KSEK (233 KSEK).

FINANSIELL STALLNING

Likvida medel uppgick till 2109 KSEK (2 586 KSEK)
per den 31 december 2024. Eget kapital uppgick till
35 704 KSEK (49 113 KSEK).

EGET KAPITAL

KASSAFLODE OCH FINANSIERING

Kassaflode fréin den I6pande verksamheten under
held@ret 2024 uppgick till -10 477 KSEK (-11 413 KSEK).
Kassaflodet frdin investeringsverksamheten var -1 831
KSEK (-13 917 KSEK), kassaflodet frén finanseringens-
verksamheten var 10 544 KSEK (15 158 KSEK).

EGET KAPITAL

Koncernens egna kapital uppgick vid drets slut till
35 704 KSEK (49 N3 KSEK). Under &ret genomfordes
tre emissioner som tillférde 13 499 KSEK fére emis-
sionskostnader. Totalt emitterades 9 377 275 aktier.
Efter genomforda emissioner finns vid utgdngen av
rakenskapsdret 22 815 862 aktier utgivna.

Fond avs. Ovrigt Annat eget

Aktie- utvecklings- tillskjutet kapital ink
Koncernen (KSEK) kapital kostnader kapital drets resultat Totalt
Belopp vid drets ingdng Q46 24 491 76 640 -52 964 49113
Nyemissioner 661 12838 13 499
Kostnader kopplade till nyemission -2 657 -2 657
Avsdattning for utvecklingskostnader 1178 -1178 0
Omrakningsdifferenser 937 937
Arets resultat -25188 -25188
Eget kapital 2024-12-31 1607 25 669 86 821 -78 393 35704

Fond avs. } Arets

Aktie- utvecklings- Overkurs- resultat ink
Moderbolaget (KSEK) kapital kostnader fond balanserat Total
Belopp vid drets ingdng Q46 0 76 634 -29 055 48 525
Nyemissioner 6061 12838 13 499
Kostnader kopplade till nyemission -2 651 -2 651
Arets resultat -23 082 -23 082
Eget kapital 2024-12-31 1607 (o) 86 821 -52137 36 291
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FLERARSOVERSIKT

Koncernen 2024 2023 2022
Nettoomsdttning (KSEK) 0 0 0
Rorelseresultat (KSEK) -28 684 -N477 -12 907
Resultat fore skatt (KSEK) -29 095 -11 469 -12 427
Balansomslutning (KSEK) 38 971 57 401 37721
Immateriella anlaggningstillgéngar (KSEK) 35538 52 356 23 504
Soliditet (%) 92 85 88
Antal anstallda (st) 2 1 1
Moderbolaget 2024 2023 2022
Nettoomsdéttning (KSEK) 0 0 0
Rérelsens resultat (KSEK) -6 324 -8 354 -6 536
Resultat fére skatt (KSEK) -23 082 -13 035 -12 267
Balansomslutning (KSEK) 37 209 49 831 34 971
Andelar och fordringar koncernféretag (KSEK) 35 269 47 994 24103
Synlig soliditet (%) 98 97 96

Antal anstdllda (st) 1 1 1
Antal aktier vid periodens slut (st) 22 815 862 13 438 587 10 520 674

Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet: Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i forhallande till
balansomslutningen.
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VASENTLIGA HANDELSER 2024

Northgold offentliggjorde en ny mineraltillgdngs-
berdkning som visar att guldkopparresursen i
Kopsa véxte med 37 % till 0,75 miljoner guld-
ekvivalenta uns, samtidigt som halten ékade
med 10 % till 1,13 gram per ton guldekvivalent

(23 januari 2024).

Northgold genomférde framgdngsrikt en acce-
lererad bookbuild pd cirka 7 miljoner SEK (1 mars
2024).

Det mest strategiskt viktiga undersdkningstill-
st@ndet i Kiimala Trend vann laga kraft (18 mars
2024).

En elektromagnetisk undersodkning identifierade
nya prospekteringsmdl under och sydvdast om
Kopsa-resursen, vilket indikerar ytterligare till-
vaxtpotential (6 februari 2024).

Northgold meddelade utfallet av nyttjandet av
teckningsoptioner av serie TO 1 (11 april 2024).

Bolaget aterupptog kdrnborrning vid sitt heldgda
guld- och kopparprojektet Kopsa. Borrprogram-
met omfattade fyra borrh&l om totalt 380 meter,
med fokus pad fortsatt tillvaxt kring Kopsa-fyndig-
heten (22 april 2024).

Northgold utsdg Seppo Tuovinen till ny verkstdl-
lande direktor. Seppo Tuovinen har omfattande
erfarenhet fran flera gruv- och prospekterings-
bolag, daribland Talvivaara, Outokumpu och
Endomines Finland (30 april 2024).

Northgold offentliggjorde prospekteringsresultat
som bekraftade en betydligt stérre zon med
guld- och kopparpotential i Hirsikangas-projektet
(13 juni 2024).

Northgold uppdaterade sin strategi och beslutade
om en féretrddesemission av units om cirka 15,2
MSEK. Enligt den nya strategin kommer bolaget
att forvalta tillgdngarna pd ett kostnadseffektivt
satt, samtidigt som bolaget fortsatter att utvar-
dera potentiella partnerskap, samarbeten samt
strukturerade affarer och majligheter (29 augusti
2024).

Foéretrddesemissionen av units, som avslutades
den 24 september 2024, tecknades till 50,0%
inklusive garantiGtaganden. Northgold tillférdes
cirka 7,6 MSEK fére emissionskostnader och
Aterbetalning av ett bryggldn om 1,3 MSEK (25
september 2024).

VASENTLIGA HANDELSER EFTER 2024

Northgold offentliggjorde positiva analysresultat
for guld och koppar frén de fyra borrndl som ge-
nomfoérdes 2024 vid flaggskeppsprojektet Kopsa
i centrala Finland. Samtliga borrhal pdtraffade
betydande mineralisering utanfér det tidigare
definierade resursomrddet (9 januari 2025).

Bolaget presenterade sin mineraltillgdngsberdk-
ning for 2025, som visar att guldkopparresursen i
Kopsa dkade med 9 % till 814 800 guldekvivalen-
ta uns, inom 23,2 miljoner ton med en halt p& 1,09
gram per ton guldekvivalent (20 februari 2025).

Northgold ingick ett bindande avtal om att sdlja
samtliga aktier i sina finska dotterbolag Fennia
Gold Oy och Lakeuden Malmi Oy till Nordic
Resources Limited. Det totala transaktions-
vdardet uppgdr till cirka 34 MSEK och bestdr

av 70 000 000 nyemitterade aktier i Nordic
Resources samt 2 000 000 SEK i kontanter (10
april 2025).

Bolaget meddelade utfallet av nyttjandet av
teckningsoptioner av serie TO 2 (16 april 2025).
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FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING SAMT
RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Fortsatt drift

Efter noggrant évervégande och omfattande
insatser for att sdkra nédvéndig finansiering, har
styrelsen dragit slutsatsen att den féreslagna
transaktionen med Nordic Resources Limited utgor
den mest genomférbara och ansvarsfulla végen
framdt for Northgold AB och dess aktiedgare.

Trots en framgdngsrik riktad nyemission genom ett
accelererat bookbuilding-férfarande under 2024,
stotte bolaget fortsatt pd utmaningar med att er-
halla tillrackligt finansiellt stod fréin nyckelaktiedgare
samt att attrahera ny extern finansiering. Dessa
begransningar skapade betydande osdkerhet kring
Northgolds formdaga att uppratthdlla verksamheten
och driva projekten vidare p& egen hand.

Avtalet om att avyttra Northgolds finska dotter-
bolag - Fennia Gold Oy och Lakeuden Malmi Oy -
till Nordic Resources, i utbyte mot 2 000 000 SEK

i kontanter och 70 000 000 nyemitterade aktier,
tillfor omedelbar likviditet och sdkerstdller att vara
aktiedgare far ta del av tillgédngarnas Idngsiktiga
vardepotential genom ett substantiellt dgande i
Nordic Resources.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Forslag till disposition av bolagets resultat:

Overkursfond
Balanserat resultat

Arets forlust

Denna transaktion skyddar inte bara framtiden fér
vara projekt, utan starker dven deras utvecklings-
mojligheter inom en starkare och mer kapitalstark
nordisk plattform. Styrelsen &r évertygad om att
detta dr det alternativ som skapar storst vérde for
va@ra aktiedgare och som samtidigt utgor en stabil
grund for den fortsatta utvecklingen av Northgolds
guldportfolj.

Efter att transaktionen har slutférts ar vi fortsatt en-
gagerade i att sdkerstdlla en ordnad avveckling av
Northgold AB. VA&r avsikt dr att dela ut de mottagna
aktierna direkt till vara aktiedgare, vilket gor det
mojligt for dem att fortsatt ta del av den framtida
tillvéxten och framgdngen for tillgédngarna under
Nordic Resources férvaltning.

Med hdnsyn till de stora utmaningar som bolaget
har haft under 2024 och tidigare &r med att erhdlla
tillréicklig finansiering, beror bolagets formdaga att
uppratthdlla verksamheten och driva projekten
vidare av att styrelsens forslag om férsdljning av
dotterbolag och avveckling av verksamheten god-
k&nns vid den extra bolagsstémman den 22 maij.

86 820 664
-29 054 437
-23 082171

34 684 056

Styrelsen fores|@r att i ny rakning balanseras kronor

SEK

34 684 056

Betraffande bolagets resultat och stallning i dvrigt hanvisas till
efterféljande resultat- och balansrdkningar med tillhérande noter.

Alla belopp ér i svenska kronor ddér ej annat anges.
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RESULTATRAKNING - KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Koncernen Moderbolaget
Resultatrdkning Not 2024 2023 2024 2023
Rorelsens intakter
Nettoomsdattning 0 0
Ovriga rérelseintdkter 134 653 1418 564
Summa rérelseintékter 134 653 1418 564 (] (]
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 5,6 -6755925 -8504 684 -39021180 -4 902489
Personalkostnader 6 -2 959 679 -4180 438 -2 402776 -3 451853
Avskrivning materiella anléggningstillgéngar 10 -19102 659 -210 273 0 0
Summa rérelsekostnader -28818263 -12895395 -6323956 -8 354 342
Rorelsens resultat -28 683 610 -M1476 831 -6323956 -8 354 342
Resultat fran finansiella poster 7
Ranteintdkter och liknande poster 8 910 31387 6} 23 806
Resultat frén andelar i koncernforetag 0 o] -16 356 197 -4 702 88l
Rantekostnader och liknande poster -420 035 -23 895 -402 018 -1632
Summa finansiella poster -411125 7492 -16758215 -4 680 707
Resultat fore skatt -29 094 735 -11 469 339 -23 082171 -13 035049
Skatt pd& drets resultat 3906 744 0 0 0
Arets resultat -25187991 -11469339 -23082171 -13 035049
Resultat per aktie fore utspédning, kronor -1,87 -1,09 -1,72 -1,24
Resultat per aktie efter utspédning, kronor -1,10 -0,85 -1,01 -0,97
Resultatet ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Antal aktier, ing&ngen av dAret 13 438 587 10 520 674
Antal aktier, utgdngen av Aret 22815862 13438587
Antal aktier i genomsnitt 18127 225 1979 631
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BALANSRAKNING - KONCERNEN OCH MODERBOLAGET
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Koncernen Moderbolaget

Not 2024 2023 2024 2023
TILLGANGAR
Anléggningstillgdngar
Immateriella anléggningstillgéngar
Goodwiill 8 367 680 485 400 ¢} 0
Balanserade utvecklingskostnader 9 25663388 24490875 0 0
Licenser och gruvkoncessioner 10 9 507 069 27380 095 0 0
Summa Immateriella anlédggningstillgdngar 35538137 52356 370 (o] (o]
Materiella anléiggningstillgdngar
Byggnader och mark 1 59 000 57 720
Maskiner och inventarier 12 0 232 315
Summa materiella anléggningstillgéngar 59 000 290 035
Finansiella anléiggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag 13 0 O 34000000 47994 445
Fordringar pd koncernforetag (6} 0 1269 418 6}
Depositioner 443110 666 000 0 0
Summa finansiella tillgéngar 443110 666 000 35269418 47994445
summa anléggningstillgéngar 36 040 247 53 312 405 35269418 47994 445
Omsattningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 328 415 328 211 236728 138 950
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 14 492 796 1174 351 36 000 85 054
Summa kortfristiga fordringar 82121 1502 562 272728 224 004
Kassa och bank 2109181 2586135 1667 185 1612 765
Summa omsdttningstillgdngar 2930 392 4 088 697 1939 913 1836 769
Summa tillgéngar 38 970 639 57401102 37 209 331 49 831214
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BALANSRAKNING - KONCERNEN OCH MODERBOLAGET
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Koncernen Moderbolaget

Not 2024 2023 2023 2022
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1606 746 Q46 377
Fond avseende utvecklingskostnader 25 669 468 24 490 875
Ovrigt tillskjutet kapital 86 820 665 76 639 081
Annat eget kapital inkl. drets resultat -78 392787 -52062 978
Bundet eget kapital
Aktiekapital 0 0 1606 746 Q46 377
Summa bundet eget kapital [0} 0 1606 746 946 377
Fritt eget kapital
Overkursfond 0 O 86820 664 76 633 081
Balanserade medel -29 054 437 -16 019 388
Arets resultat 0 O -23082171 -13035049
Summa fritt eget kapital o O 34684056 47578 644
Summa eget kapital 35704 092 49113355 36290802 48525021
Uppskjuten skatt 15 1757 266 5308 743 (0} o
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut O 303 903 (@) )
Summa Langfristiga skulder (o] 303 903
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder till kreditinstitut (0] 131106 (0] 0
Leverantorsskulder 604 319 1232 475 198 833 398 970
Ovriga kortfristiga skulder 531203 517 090 475134 488 958
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 16 373759 794 430 244 562 418 265
Summa kortfristiga skulder 1509 281 2 675101 918 529 1306193
Summa eget kapital och skulder 38 970 639 57401102 37 209 331 49 831214
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KASSAFLODESANALYS - KONCERNEN OCH MODERBOLAGET
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Koncernen Moderbolaget
Kassaflédesanalys 2024 2023 2024 2023
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -28 683 610 -1476 831 -6323956 -8354 342
Avskrivningar och nedskrivningar 19 228 487 210 273 0 0
Erhdllen/betald ranta m.m. - 41125 7 492 -402 018 22174
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9866248 -11259066 -6725974 -8332168
fore foréndring av rérelsekapital
Forandringar av rérelsekapital
Forandringar av kortfristiga fordringar 501 073 -505 828 -48 724 -51460
Forandringar av kortfristiga skulder -787 816 352 038 -387 664 10 101
Férandringar av rérelsekapital -286 743 -153 790 -436 388 -41 359
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -10 152 991 -11 412 856 -7162 362 -8 373 527
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgéngar -872574 -13 527 479 0 0
Investeringar i materiella anlaggningstillgéngar 0 -157 179 0 0
Investeringar i finansiella anldggningstillgdngar 0] -232 560 -3 631170 -15866 957
Kassafldéde frdn investeringsverksamheten -872574 -13 917 218 -3631170 -15866 957
Finansieringsverksamheten
Amorteringar/nyupptagna Ién -225147 (6} (6} 0]
Emission av aktier 13498 678 16366767 13498678 16 366 767
Kostnader for emission av aktier -2 650 726 -1208 421 -2 650 726 -1208 421
Kassafléde frdn finansieringsverksamheten 10622805 15158346 10847952 15158 346
Foérdandring likvida medel -402 760 -10171728 54 420 -9082138
Omréakningsdifferenser -74194 -239 044 0 0
Likvida medel vid érets bérjan 2586135 12996 907 1612765 10694 903
Likvida medel vid drets slut 2109181 2586135 1667185 1612765
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NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Bolaget har upprattat sin drsredovisning enligt arsre-
dovisningslagen och BFNAR 20121 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Varderingsprinciper m m

Tillgdngar, avsdattningar och skulder har varderats till
anskaffningsvarden/nominellt belopp om inget annat
anges nedan.

Koncernredovisningsprinciper

Northgold AB (publ) upprattar koncernredovisning.
Bolaget ddr Northgold AB (publ) innehar majoriteten
av résterna pd bolagsstdmman och foretag dar
Northgold AB (publ) genom avtal har ett bestémman-
de inflytande klassificeras som dotterféretag och
konsolideras i koncernredovisningen (se not 2). Upp-
gifter om koncernféretag finns i noten om finansiella
anldggningstillgéngar. Dotterforetagen inkluderas i
koncernredovisningen frédn och med den dag dé det
bestémmande inflytandet dverfors till koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fréin och med
den dag dé det bestémmande inflytandet upphor.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt forvarvs-
metoden. Forvarvstidpunkten ar den tidpunkt dé

det bestémmande inflytandet erhdlls. Identifierbara
tillgédngar och skulder varderas inledningsvis till verkli-
ga vérden vid forvarvstidpunkten. Goodwill utgérs av
mellanskillnaden mellan de férvarvade identifierbara
nettotillg@ngarna vid forvarvstillfallet och anskaffnings-
vardet, och varderas initialt till anskaffhingsvardet.

Mellanhavanden mellan koncernforetag elimineras i
sin helhet.

Koncernforhdllanden

Northgold AB (publ), org.nr 559273-9626, Stockholm, ér
moderbolag till helégda dotterbolagen Fennia Gold Oy,
2839848-7 och Lakeuden Malmi Oy, 3155439-9 b&da
med sdte i Tampere, Finland. Inga kop eller forsdaljning-
ar har égt rum mellan koncernbolag.

Definition av genomsnittligt antal aktier

For berakning av genomsnittligt antal aktier utgdar
bolaget fran forhdllandet pd balansdagen. Har det
under aret genomforts en split eller sammanslagning
av aktier riknas periodens ingdende antalet aktier
om till att &terge forhdllandet per balansdagen.

Immateriella anicggningstillgéngar
Immateriella anléggningstillgéingar redovisas till

anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar.

Avskrivningar gors linjart dver den beddémda nyttjande-
tiden. Avskrivningstiden for patent, licenser och
internt upparbetade immateriella anléggningstill-
gdngar uppgdr till fem d&r. Bolagets innehav bestdr
av undersokningstillstéind, geologisk information och
kostnad for prospektering. D& ingen utvinning har
pdboriats gors ej ndgon avskrivning i nuldget.

Materiella anléggningstillgdngar

Materiella anlédggningstillgéingar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med avskrivningar. |
anskaffningsvardet ingdr utgifter som direkt kan han-
foras till forvarvet av tillgéngen.

Ndr en komponent i en anldggningstillgdng byts ut,

utrangeras eventuell kvarvarande del av den gamla
komponenten och den nya komponentens anskaff-

ningsvarde aktiveras.

Tillkomnmande utgifter som avser tillgdngar som inte
delas upp i komponenter ldggs till anskaffhingsvardet
om de berdknas ge féretaget framtida ekonomiska
fordelar, till den del tilgdngens prestanda okar i
forhdllande till tillgéingens varde vid anskaffningstid-
punkten.

Utgifter for I6pande reparation och underhdll redovi-
sas som kostnader.

Realisationsvinst respektive realisationsférlust vid
avyttring av en anldggningstillgéing redovisas som
Ovrig rorelseintakt respektive Ovrig rorelsekostnad.

Materiella anlaggningstillgéingar skrivs av systema-
tiskt 6ver tillgdngens bedémda nyttjandeperiod. Nar
tillgéngarnas avskrivningsbara belopp faststdlls,
beaktas i forekommande fall tillgéngens restvarde.
Linjar avskrivningsmetod anvands for évriga typer
av materiella tilgédngar. Foljande avskrivningstider
tillémpas:

Avskrivningar materiella anldggningstillgéngar:
Inventarier, verktyg och installationer 5 ar.

Fordringar

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de be-
raknas inflyta efter avdrag fér individuellt bedémda
osdakra kundfordringar.
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Utléindsk valuta
Tillgdngar och skulder i utldndsk valuta varderas till
balansdagens kurs.

Andra Iangfristiga vérdepappersinnehav

Andra langfristiga vardepappersinnehav dr avsedda
for I&ngsiktigt innehav och redovisas till anskaffnings-
varde. Har ett I&ngfristigt vérdepappersinnehav pd
balansdagen ett lagre varde an det bokférda vardet
skrivs tillg@ngen ner till detta lagre varde om det kan
antas att vardenedgdngen dr bestéende.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall
betalas eller erndllas avseende aktuellt dr, justeringar
avseende tidigare Ars aktuella skatt, samt andel i
intresseforetags skatt. Skatteskulder/-fordringar var-
deras till vad som enligt féretagets beddmning skall
erlaggas till eller erhdllas fréin skatteverket. Bedom-
ningen gors enligt de skatteregler och skattesatser
som @r beslutade eller som @r aviserade och med
stor sékerhet kommer att faststdllas. For poster som
redovisas i resultatrékningen, redovisas dven déarmed
sammanhdngande skatteeffekter i resultatrakningen.
Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot
eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalysen upprdattas enligt indirektmetod.
Det redovisade kassaflédet omfattar endast transak-
tioner som medfor In- eller utbetalningar.

NOT 2 UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Bolaget beddmer det sannolikt att de immateriella-
och finansiella tillgdngar som finns redovisade kom-
mer att generera framtida ekonomiska férdelar vilka
kommer att tillfalla féretaget. Inga nya antaganden
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Som likvida medel klassas kassa och bank samt
kortfristiga finansiella placeringar som endast ar ut-
satta for obetydlig risk for vardefluktationer, handhas
pd en 6ppen marknad och har en kortare 16ptid én
tre mé&nader frdn anskaffningstidpunkten.

Moderféretagets redovisnings- och varderingsprinciper
Samma redovisnings- och vérderingsprinciper tillim-
pas i moderféretaget som i koncernen, férutom i de
fall som anges nedan.

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till an-
skaffningsvdrde efter avdrag for eventuella ned-
skrivningar. | anskaffningsvardet ingdr kdpeskillingen
som erlagts for aktierna. Eventuella kapitaltillskott
och koncernbidrag Iaggs till anskaffningsvardet nar
de ldmnas. Utdelning frdn dotterforetag redovisas
som intdkt.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlig-
het med dArsredovisningslagens indelning.

Leasing
Bolaget har for nérvarande och historiskt ingen leasing.

om framtiden har gjorts vilka resulterat i en betydan-
de risk for justering av de redovisade vardena av
tillgdngar och skulder.



NOT 3 FINANSIELLA RISKER | KONCERNEN

Risker och osdkerhetsfaktorer

Northgold AB (publ) verksamhet dr liksom allt féreta-
gande férenad med risk. Riskerna kan generellt delas
in i operationella risker relaterade till afférsverksam-
heten och risker relaterade till finansverksamheten.
Verksamheten mdste dessutom utvarderas mot bak-
grund av de risker, kostnader och svarigheter som
prospekteringsbolag ofta stalls infor.

De tvd storsta riskerna ar enligt styrelsens bedom-
ning finansieringsbehov och tillgéing till kapital samt
prospekteringsrisk. Prospekteringsbranschen ar
kapitalkr&vande och innebdr att ytterligare finansie-
ring kommer att krévas fér en gynnsam utveckling av
bolaget. Styrelsen och ledningen arbetar kontinuerligt
med att trygga bolagets kapitalbehov.

Verksamhetsrisker

Prospektering

Riskerna i ett prospekteringsbolag som Northgold
AB (publ) ar framst kopplade till utfallet av sjalva
prospekteringen. Trots att insamlade data fortiépan-
de analyseras och utvdrderas noggrant, finns alltid
risken att positiva resultat uteblir. Malmprospektering
ar till sin natur en hégriskverksamhet, dér endast ett
fétal undersokta omraden leder till utbyggnad av
producerande gruvor och innebdr darfér en betydan-
de ekonomisk risk.

Northgold AB (publ) har funnit indikationer pd fore-
komster av olika metaller pé flera stéllen men har
annu inte kunnat faststdlla att fyndigheterna har
kommersiell potential. Aven om noggranna genomlys-
ningar och beddmningar goérs av fyndigheter kan inte
bolaget garantera att kommersiella halter foreligger
eller att andra hinder uppkommer.

Aven tillstdndsfrégor avseende undersdkning samt
erhdllandet av noédvandiga tillstéind och rattigheter
kan innebdra en risk.

Miljé

Verksamheten mdste ta storsta hdnsyn till miljopd-
verkan. Detta innebdr att vissa fyndigheter eventuellt
inte kan exploateras. En t&nkbar konsekvens blir
férsémrad mojlighet att avyttra dessa.

Personal

Northgold AB (publ) ér beroende av bé&de intern och
extern kvalificerad kompetens. Bolagets organisation
ar for ndrvarande begransad. Formdagan att behdlla
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fast eller inhyrd personal liksom mdjligheten att
rekrytera ny sddan ér avgérande for den framtida
utvecklingen. Styrelse och ledning utvérderar fortld-
pande alternativa lésningar for att driva verksam-
heten optimalt.

Konkurrenter

Prospekteringsbolag kan i vissa fall konkurrera om
samma objekt eller omrdde. Omrdden runt befintliga
malmfdlt och gruvor dr oftast hérdast konkurrensut-
satta. Om Northgold AB (publ) p& grund av konkur-
rens inte lyckas finna nya fyndigheter eller minerali-
seringar kan detta f& negativ inverkan pd bolagets
position pd prospekteringsmarknaden.

Legala krav

Gruvverksamhet regleras av lagar och férordningar
och &r noggrant kontrollerad av olika myndigheter.
En sdrskilt IGngtgdende reglering av verksamheten
finns inom miljdomradet. Tillstdnd krévs for en stor del
av verksamheten. Myndigheter, organisationer, mark-
och sakdagare kan ddrigenom férsena eller stoppa ett
projekt genom I&ng handléggningstid, éverklagan-
den eller att inte bevilja ansdkningar om undersok-
ningstillstdnd. Aven lagdandringar kan vara till nackdel
for verksamheten.

Finansiella risker

Likviditet

Likviditetsrisk innebdr att betalningsforpliktelser inte
kan uppfyllas som en féljd av otillréicklig likviditet.

RAvarupriser

Ett mineralbolags resultat ar forutom bolagets
kostnader direkt relaterat till géllande mineralpriser.
Mineralpriserna faststdlls pd den internationella
marknaden och fluktuerar dver tiden beroende pd
forandringar i de faktorer som péverkar utbud och
efterfrégan. LAngvariga och kraftiga nedgdngar i re-
lativa mineralpriser kan innebdra férluster for Bolaget
och krava inskrénkningar eller avbrytande av Bola-
gets prospekterings- och utvecklingsaktiviteter.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sdsom tillgéng och efterfrdgan och
I&g- och haogkonjunkturer kan ha inverkan pé rorel-
sekostnader, varldsmarknadspriser p& metaller och
aktievardering. Framtida intakter och aktievardering
kan bli pdverkade av dessa faktorer, vilka stér utom
bolagets kontroll.
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NOT 4 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

Northgold offentliggjorde positiva analysresultat
for guld och koppar fréin de fyra borrnél som ge-
nomfoérdes 2024 vid flaggskeppsprojektet Kopsa
i centrala Finland. Samtliga borrhdl patraffade
betydande mineralisering utanfér det tidigare
definierade resursomrddet (9 januari 2025).

Bolaget presenterade sin mineraltillgdngsberdk-
ning fér 2025, som visar att guldkopparresursen i
Kopsa dkade med 9 % till 814 800 guldekyvivalen-
ta uns, inom 23,2 miljoner ton med en halt pd 1,09
gram per ton guldekvivalent (20 februari 2025).

NOT 5 ARVODE TILL KONCERNENS REVISORER

Northgold ingick ett bindande avtal om att sdlja
samtliga aktier i sina finska dotterbolag Fennia
Gold Oy och Lakeuden Malmi Oy till Nordic
Resources Limited. Det totala transaktions-
vdardet uppgar till cirka 34 MSEK och bestdr av
70 000 000 nyemitterade aktier i Nordic Resour-
ces samt 2 000 000 SEK i kontanter (10 april
2025).

Bolaget meddelade utfallet av nyttjandet av
teckningsoptioner av serie TO 2 (16 april 2025).

(KSEK) Koncernen Moderbolaget
2024 2023 2024 2023

Baker Tilly MLT KB

Revisionsuppdrag 150 136 150 136

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 59 32 59 32

Summa 209 168 209 168

KPMG

Revisionsuppdrag 101 75

Summa 101 75
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NOT 6 ANSTALLDA SAMT LONER OCH ERSATTNINGAR

Koncernen Moderbolaget

Anstdllda vid arets slut 2024 2023 2024 2023
Sverige 1 1 1 1
Finland 1 1 (0] 0]
Varav kvinnor % 0% 0% 0% 0%
Summa anstéllda vid drets slut 2 2 1 1
Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse 3 4 3 4
Varav kvinnor % 0% 0% 0% 0%
Ledande befattningshavare 1 1 1 1
Varav kvinnor % 0% 0% 0% 0%
Summa styrelse och ledande befattningshavare 4 5 4 5
Léner, andra ersdttningar och sociala kostnader Koncernen Moderbolaget
(KSEK) 2024 2023 2024 2023
Styrelse och ledande befattningshavare 2242 3302 1862 2 698
Ovriga anstallda 0 0 0 o]
Sociala kostnader 628 777 54] 754
Pensionskostnader 90 101 0 0]
Summa léner och ersdttningar 2960 4180 2403 3452
Fakturerade konsulttjainster frén styrelseledamoter 857 268 857 99
Summa Personalkostnader 3817 4448 3260 3551

Inga pensioner eller liknande formdaner har utbetalats 2024 eller 2023.

NOT 7 RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Koncernen Moderbolaget

2024 2023 2024 2023
Valutakursvinster 8 631 31387 0] 23 806
Ranteintékter och liknande poster 279 0
Rantekostnader och liknande poster -419 746 -1632 -401729 -1632
Nedskrivning andelar i koncernbolag (0] 0 -16356197 -4 702 881
Valutakursforluster -289 -22 263 -289 0

Summa -411125 7492 -16758215 -4 680 707




NOT 8 GOODWILL
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Koncernen Moderbolaget
2024 2023 2024 2023
Ingé&ende anskaffningsvarde 1271251 1271251
Valutakursjustering 20160 0 0 0]
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérde 129141 1271251 (o]
Ing&ende ackumulerade avskrivningar -785 851 -659 731 0 0
Arets avskrivningar -137 880 -126 120
Utgdende ackumulerade avskrivningar -923 731 -785 851 (o] (o]
Utgdende restvérde enligt plan 367 680 485 400 (o] 0
NOT 9 BALANSERADE UTVECKLINGSKOSTNADER
Koncernen Moderbolaget
2024 2023 2024 2023
Ingé&ende anskaffningsvarde 24 490 875 1302176 0
Omrékningsdifferens 209 937 0] 0 0
Arets inkop 872576 13188 699 0] o]
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérde 25 663 388 24490875 (] o
Ingé&ende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgdende ackumulerade avskrivningar o (0] o
Utgdende restvérde enligt plan 25 663 388 24490875 (o) (o)

Avser arbete med framtagning av geologisk information samt kostnader for prospektering. D& ingen
utvinning har pdbdrjats gors ej ndgon avskrivning i nuléiget.
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NOT 10 LICENSER OCH GRUVKONCESSIONER

Koncernen Moderbolaget
2024 2023 2024 2023
Ing&ende anskaffningsvarde 27380095 11590 200 0 0
Omré&kningsdifferens 1091753 0 0 0
Arets inkop O 15789895 ] 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérde 28 471848 27 380 095 (o] (o]
Ing&ende avskrivningar 0 ]
Arets avskrivningar -18 964 779 ]
Utgdende ackumulerade avskrivningar -18 964 779 o o
Utgdende restvdrde enligt plan 9 507 069 27 380 095 0 0
Avser arbete med framtagning av geologisk information samt kostnader foér prospektering.
Nedskrivning har under érets gjorts for att harmonisera koncernens bokférda vérde med det
varde pd den av styrelsen foreslagna avyttringen av boalgets tillgdngar.
NOT 11 BYGGNADER OCH MARK
Koncernen Moderbolaget
Mark 2024 2023 2024 2023
Ing&dende anskaffningsvarde 57 720 54784
Anskaffningsvérde genom forvarv av dotterbolag 0 0 0] 0]
Omrdakningsdifferens 1280 2 936 0] 0]
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérde 59 000 57 720 (0] (0]
Forvarvat ingdende anskaffningsvdarde 0 0 0 0
genom férvarv av dotterbolag (0] 0 0 0]
Arets avskrivningar 0 0 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar (] (o] (] (o]

Utgdende restvérde enligt plan 59 000 57 720 (o] o]
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Koncernen Moderbolaget
2024 2023 2024 2023
Forvarvat ingédende anskaffningsvarde 369 566 ] 0 0
genom forvarv av dotterbolag 0] 212 390 0] o]
Arets utrangeringar -369 566 0] 0] 0]
Arets anskaffningar 0 157 176 0 o]
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérde (] 369 566 (] (]
Forvarvat ingdende anskaffningsvarde
genom forvarv av dotterbolag -137 251 -53 098 0 0
Arets utrangeringar 137 251 0 0] 0]
Arets avskrivningar -84153 0 0
Utgdende ackumulerade avskrivningar (] -137 251 (] (o]
Utgdende restvérde enligt plan (o] 232 315 o o
NOT 13 ANDELAR | KONCERNFORETAG
Bokfért varde i
Org. Andel av Antal moderbolaget:
Koncernen nummer Sate kapitalet (%) andelar 2024
Fennia Gold Oy 2839848-7 Tampere, Finland 100 285 000 13956 547
Lakeuden Malmi Oy 3155439-9 Tampere, Finland 100 50 000 20 043 453
Bokfort varde i moderbolaget 34 000 000
Eget kapital Resultat
Fennia Gold Oy 18 915 335 -040 192
Lakeuden Malmi Oy 7 742148 -2 472 420
Bokforda vdarden i moderbolaget 2024 2023
Ingéende anskaffningsvérde 59 883 383 17 521 613
Arets anskaffning 0O 12727000
Arets aktiedgartillskott 2 361752 29 634770
Utgdende anskaffningsvérde 62245135 59883383
Ingdende nedskrivningar -11 888 938 -7186 054
Arets nedskrivningar -16 356 197 -4702 884
Utgdende nedskrivningar -28 245135 -11 888 938
Bokfoért varde 34 000 000 47 994 445

I anskaffningsvarde pd aktierna i dotterbolaget ingdr berdknat dvervarde pd
koncessioner och tillstdnd. Under &ret har en fusion mellan dotterbolagen Northern
Aspect Resources Oy och Lakeuden Malmi Oy genomforts.
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NOT 14 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget
2024 2023 2024 2023
Forutbetalda hyror O 45 600 () 45 600
Ovriga foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 492 796 1128 751 36 000 39454
Summa férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 492 796 1174 351 36 000 85 054
NOT 15 UPPSKJUTEN SKATT
Koncernen Moderbolaget
2024 2023 2024 2023
Uppskjuten skatt tempordra skillnader gruvkoncessioner 1757266 5308743 O 0
Underskottsavdrag 0 0 (0] 0
Summa 1757 266 5308743 (o} o

Det finns en betydande uppskjuten skattefordran relaterad till skattemdssiga underskottsavdrag, men bolaget
har valt att inte redovisa denna tillgéng. Detta beror pd att bolaget historiskt sett inte har redovisat vinst, och
det anses osannolikt att underskottsavdraget kommer att kunna utnyttjas.

NOT 16 UPPLUPNA KOSTNADER

Koncernen Moderbolaget

2024 2023 2024 2023
Upplupna Iéner, sociala avgifter och arvoden 273 758 334 447 144 562 210 272
Ovriga upplupna kostnader 100 000 459 983 100 000 207 993
Summa upplupna kostnader 373 758 794 430 244 562 418 265

NOT 17 RESULTATDISPOSITION

Till &rsstdmmans forfogande stér en ackumulerad vinst 34 684 056 kr.
Styrelsen foresldr vinsten balanseras att i ny rakning.
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VAr revisionsberdttelse har Iimnats den 16 maj 2025
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstdamman i Northgold AB
Org.nr. 559273-9626

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Northgold AB for ar 2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen uppriittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
réttvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stillning per den 31 december 2024 och av dessas finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen
och balansrikningen for moderbolaget och for koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Vi dr
oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillriickliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Viisentlig osdikerhetsfaktor avseende antagande om fortsatt drift

Utan att det paverkar vart uttalande ovan vill vi fista
uppmirksamheten pa styrelsens redogorelse i
forvaltningsberittelsen, dir det framkommer att bolagets fortsatta
verksamhet dr beroende av att extra bolagsstimman den 22 maj
2025 tar beslut om f6rsiljning av bolagets dotterbolag. Ovanstaende
tyder pa att det finns visentlig osidkerhetsfaktor, som kan leda till
betydande tvivel om foretagets formaga att fortsitta verksamheten.

Annan information dn arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information &n
arsredovisningen, och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 3. Det ir styrelsen och verkstédllande direktéren som har
ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vart ansvar att ldsa den information
som identifieras ovan och dverviga om informationen i visentlig
utstrackning dr oférenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar vi dven den
kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i dvrigt verkar innehélla vésentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en visentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.
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Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de
ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstillande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som
de bedomer &r nddvindig for att uppritta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren for bedomningen av
bolagets och koncernens formaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, ndr s dr tillimpligt, om forhallanden som kan paverka
formagan att fortsitta verksamheten och att anvianda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal dr att uppna en rimlig grad av siikerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberiittelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av
sakerhet, men 4r ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéicka en
visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedomer vi riskerna for visentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgirder
bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som dr
tillrickliga och andamalsenliga for att utgora en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter dr hogre dn for en visentlig felaktighet som
beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig
information eller dsidosittande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgirder som dr lampliga med hinsyn till
omstindigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

e utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.



e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstillande direktdren anvénder antagandet om fortsatt drift vid
upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns ndgon visentlig oséikerhetsfaktor som avser
sadana hindelser eller férhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens formaga att fortsitta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig
osikerhetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen fista
uppmirksamheten pa upplysningarna i rsredovisningen och
koncernredovisningen om den visentliga osédkerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar &r otillrdckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras
pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberittelsen. Dock kan framtida hiandelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte ldngre kan
fortsitta verksamheten.

* utvirderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, déribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen éterger de underliggande transaktionerna och
hindelserna pa ett sétt som ger en rittvisande bild.

* planerar och utfor vi koncernrevisionen for att inhdmta
tillrdickliga och dndamélsenliga revisionsbevis avseende den
finansiella informationen i foretag eller afférsenheter inom
koncernen som grund for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, dvervakning och
genomgang av det revisionsarbete som utforts for
koncernrevisionens syfte. Vi dr ensamt ansvariga for vara
uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
diribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi d@ven utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning for Northgold AB for ar 2024 samt av
forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar".
Vi dr oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av
bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i vrigt.

C bakertilly

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation dr utformad sa att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande siitt.
Verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgirder som 4r nddvéndiga for att bolagets bokforing ska fullgoras
i overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstillande direktoren i nagot visentligt avseende:

« foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget,
eller

¢ pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och didrmed vart uttalande om detta, 4r
att med rimlig grad av sékerhet bedoma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &dr en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka atgérder eller forsummelser som kan
foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvinder vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgérder som utfors baseras pa var
professionella bedémning med utgangspunkt i risk och visentlighet.
Det innebiir att vi fokuserar granskningen pa sadana atgirder,
omraden och forhallanden som ér visentliga for verksamheten och
dar avsteg och o6vertrddelser skulle ha sérskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgédrder och andra férhallanden som dr
relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget dr forenligt
med aktiebolagslagen.

Anmdrkning

Bolaget har under rikenskapséret inte i rtt tid och med ritt belopp
vare sig redovisat eller betalt avdragen skatt och sociala avgifter.

Malmo den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Stein Karlsen

Auktoriserad revisor FAR
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orthgold

Northgold AB is a Swedish gold exploration and development company with multiple
resource-stage projects in the Middle Ostrobothnia Gold Belt of Central Finland.

northgoldab.com



